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(:) PENZIRANYTU Mi a piac?

A tényleges és potencialis eladok és vevdék, a kereslet és kinalat
talalkozasi helye

Vonatkozhat:

- egy termékre (huspiac)

- egy termékcsoportra (élelmiszerek piaca)

- foldrajzi tertiletre (vaci piac)

- orszagra (magyar piac)

- nemzetkozi régiodra (az Eurépai Unio piaca)

- valamely termelési tényez6re (munkapiac, t6kepiac)



el L Hogyan miikoédik a piac?

Meghatarozo6 tényezéi:
- kereslet

- kinalat

- ar

- jovedelem

Ha a kereslet > kindlat === hidny === az arak novekednek
= a kereslet lecsokken, a kindlat n6

Ha a kereslet < kindlat === felesleg === az drak csokkennek
= a kereslet megnd, a kinalat csokken

Ha a kereslet = kinalat === egyensuly
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A tézsde: sajatos piac

A t6zsde sok mindenben tér el a ,,hagyomanyos” piacoktol:

* Nagy tomegii arucikkek

Helyettesithet, homogén aruk

Az &ru a t6zsdén nincs jelen

Koncentralt piac

Atlathat6 (transzparens)

Szabalyozott piac

Szabvanyositott kereskedés
A t6zsdén csak tézsdetagok kereskedhetnek

BUDAPESTI ERTEKTOZSDE
BUDAPEST STOCK EXCHANGE




A t6zsdék kialakulasa

) PENZIRANYT :
| “ | - az elnevezés

Borze (burza, burse) - a kifejezés eredete vitatott

* 13. szazad, Brugge: a keresked6k "van der Burse" tekintélyes
kereskeddcsalad héaza el6tt gytilekeztek tizletkotésre - talan a
csalad nevébdl ered

* A csalad cimere harom erszényt abrazolt. A , bourse”,
,BoOrse” sz0 korabeli jelentése: erszény, pénzeszsak

* A jelentése lehet , elfekv( készletek értékesitése”

* A borzét szeszélyessége miatt mindentitt nénemt szoéval
illették

Toézsde

* Magyarorszag, nyelvujitas

* A ,t6zsér” (marhakereskedd) sz6 tove + ,,-de” képz6
(valamilyen helység)
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A tézsdék kialakulasa
- a torténet

Egy 4j kereskedési mod alakult ki Eurépaban:

nagy tomegt arut cseréltek az aru tényleges, fizikai jelenléte nélkiil
v nem kellett mar az arut az tizletkotés helyére széllitani

v nem kellett gondoskodni a raktarozasrol

v nem sériilt az aru at kozben

v' kevesebb lett az tizletkotés koltsége

13. szazad eleje: Brugge

1460: nemzetkozi drutézsde Antwerpenben

1531: elkésziil a t6zsde székhaza Antwerpenben.
~Minden nemzetségii, és nyelvii kereskedd részére.”

1611: megnyilik az a t6zsde Amszterdamban.

1700-as évek: Berlin, Parizs, Bécs (New York)

1864: Budapesti Aru- és Ertékt6zsde
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Mivel kereskedhetiink
a tézsdén?

| A t6zsdék tipusai |

Arutdzsde

kavé buza  olaj kukorica

\ )
I

Helyettesithet&
tomegaruk

Altalanos Specialis
arut6zsde arut6zsde

Meghatarozott Egyetlen termék
arucsoport (gyapot, komlo,
(gabona) cukor)

részvény  kotvény

Ertéktozsde

arany deviza

I

Pénzeszkozok

Altalanos
értéktozsde

Specialis
értéktbzsde




PENZIRANYT( Ertékpapir keletkezése

és forgalmazasa

MASODLAGOS PIAC
. . (bankok, értékt6zsde)
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{} PENZIRANYT] Kozvetlen ,es kozve/te/tt
| forraskozvetités

Kozvetlen Kozvetlen
tékearamlas - ERTEKPAPIR tokearamlas
MEGTAKARITOK ) PI{/XCOK, ) FORRASIGENYLOK
TOZSDE

UHaztartasok 1 T UHaztartasok

OAllam QAllam

QVvallalatok Qvallalatok

Kozvetett PENZUGYI Kozvetett

tokearamlas KOZVETITOK tokearamlas

UKereskedelmi bankok
UBefektetési
tarsasagok
UBefektetési alapok
UNyugdijalapok
UBiztositok
UTakarékpénztarak



A pénziigyi piacok

{73 PENZIRANYTO .
f6bb szerepldi
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9 : | A tézsde szerepe

Megkonnyiti a vallalatok szamara Gj t6ke bevonasat
- Sajat t6ke bevonasa
- Idegen t6ke bevonésa
Altalanossagban: minél nagyobb egy vallalat, annal inkabb
el6térbe kertil a kollektiv finanszirozas

Szervezett piac a szabad t6ke mozgositasara
- A haztartasok, vallalatok, egyéb befektet6k szabalyozott piacon
kinalhatjak fel atmenetileg felesleges t6kéjiiket

Biztositja a likviditast
- Az egyes befektetési eszkdzok (értékpapirok) pénzre valthatok

Platformot biztosit a keresked6 cégek szamara

Folyamatos és nyilvanos vallalatértékelést végez

,Barométer”, jelz6rendszer a gazdasag allapotarol

Informaci6s kozpont

- A t6zsdén kialakult &rak, arfolyamok tajékoztato jellegtiek a
gazdasag tobbi szereplGje szamara
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A tézsde szereplo6i

Kinalati oldal - a kibocsatok

az ¢ papirjaikkal folyik a kereskedés (MOL, OTP, ELMU)

a kibocsatok tobb féle értékpapirt is bevezethetnek a té6zsdére
tipikus értékpapirok: részvények, befektetési jegyek, jelzdloglevelek,
vallalati kotvények, allamkotvények, kincstarjegyek

Keresleti oldal - a befektetdk

atmenetileg felesleges pénzeszkdzoket bocsatanak a forrasigényl6k

rendelkezésére, a kés6bbi hozam reményében

maganszemélyek

hitelintézetek (bankok, szakositott hitelintézetek)

intézményi befektetSk (biztositotarsasagok, alapkezeldk,
nyugdijpénztarak)



PENZIRANYTU .
f - A tézsde szereplGi

Kozvetitok

* brokercégek, befektetési bankok

* atézsdén kizardlag olyan kozvetiték kereskedhetnek, akik ilyen
kereskedési joggal rendelkeznek

* akereskedd cégek a t6zsdei kereskedésben tizletkotdik atjan
vesznek részt

Elszamol6hazak

* amegkotott tizletek elszamolasa

» szerz6do félként garanciat vallalnak az tigyletek
teljesitéséért

* lebonyolitjdk a t6zsdén kotott tigyletek teljesitését
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Megtakaritasi szempontok




PENZIRANYTU s qals
— A megtakaritas célja

ANYAGI BIZTONSAG NAGY ERTEKU ESZK0OZ NAGY ERTEKU

MEGTEREMTESE BESZERZESE SZOLGALTATAS

varatlan kiadasok lakas, haz, telek nyaralas
jovedelem kiesése auto utazas
lakberendezési targy lakasfelujitas
hiradastechnikai eszkoz egyetemi tandij
nyugdij
Biztonsagi, likviditasi Az idé6tav és a cél nagyban meghatarozza a
tartalék alacsony kockazat, kivant befektetési format és a kockazat mértékét

konnyen pénzzé tehetd
eszkozokben
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A haztartasok megtakaritasa

A haztartasok teljes rendelkezésre 4ll6 jovedelmének felhasznalasa, a GDP szazalékaban

GDP szazaléka
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A haztartasok megtakaritasa

A haztartasok pénziigyi vagyonanak osszetétele, szazalékban

Szazalék
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A haztartasok megtakaritasa

A forint lakossagi allampapirok allomanya (ezer milliard forint)
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= —- A megtakaritas hozama

A pénziigyi alaposszefiiggés

Jovébeli pénz = jelenlegi pénz + kamat (hozam)

A kamat meghatarozasa

Mekkora dsszeg kamatozik?

Mekkora a betét kamatlaba?

«  Milyen gyakran irjak jova, azaz t6késitik a kamatokat?
(Ez az tn. kamat-periodus)

«  Milyen hosszt id6szakra jar a kamat? (Mekkora a
kamatozasi id6tartam?)
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() —— A megtakaritas hozama

A kamat tékésitése

* afel nem vett kamatokkal novelik az alaptékét
* igy egyre nagyobb Osszegre szamitanak kamatot
*  akovetkez6 periddusban tehat a kamat nagysaga is

nagyobb lesz

Téke + kamat



PENZIRANYTU "
- ~ A megtakaritas hozama

Nominalis hozam

*  abefektetés névleges hozama, a ténylegesen elért 6sszes kamat,
osztalék stb.
*  nincs korrigédlva az arvaltozéssal

Realhozam

° a befektetés hozamabdl kisz{irik az inflaciot
o a hominalis hozam vasarloértéke
° becslése: nomindalis hozam - inflacié
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Kockazat vs. hozam

Kiszamithatosag Bizonytalansag

Alacsony

Kockazat Hozam Kockazat

Kollektiv
befektetési
formak

Bankbetétek,
allampapirok

reszvények




PENZIRANYTO ) ~ Hogyan
—— csokkenthet6 a kockazat?

« Tobb pilléren 4ll6 befektetési stratégiaval: diverzifikacio
Kilonboz6 befektetési eszkdzok eltérd armozgasai kiolthatjak
egymast — portfolio létrehozésa

e Hosszu tava szemlélettel

Rovid tavon a hozamok sokkal nagyobb ingadozast mutatnak,
mint hosszabb tavon



{} senziranyt A Budapesti Ertékt6zsde
> ~ | torténete

* 1840-es évektdl sorra jottek 1étre hazdnkban az els6
részvénytarsasagok: vasuttarsasag, malmok, bankok — egyre tobb
részvény jelent meg — igény a szabalyozott piacra

« 1847-t6] egy kavéhazban allando kereskedést folytattak a pesti
gabonakereskeddk - természetesen az aru jelenléte nélkiil

» 1853-ban létrejott a Pesti Lloyd Tarsulat a gabonakereskedelem
fellenditésére

« FEz aszervezet hozta létre a Gabonacsarnokot, a gabonakeresked6k
talalkozohelyét

* 1864.janudr 18-4n kezdte meg mtikodését a Pesti Aru- és
értékt6zsde, amely kés6bb egyesiilt a Gabonacsarnokkal



A Budapesti Ertéktézsde
torténete

) PENZIRANYT
Az Alapszabaly szerint a T6zsde célja:

“mindennemii kereskedelmi javaknak, veretlen
aranynak és eziistnek, pénznemeknek és valtoknak,
a magyar iparvallalatok fels6bb engedelem folytan
kibocsatott részvényeinek és kotvényeinek eladasat

és vevését, végre zalog-, biztositdsi és szallitasi
iizleteket megkonnyiteni.”



{} rEnzZIRANYTG A Budapesti Ertékt6zsde
| ” | torténete

1873: az els6 t6zsdekrach a t6zsdén

22 pénzintézet ment cs6dbe

* az arfolyamok atlagosan 50%-kal estek

* a tézsdei kereskedés évekig pangott (részvényekre nem,
csak a fix kamatozasa allamkotvények irant volt

érdeklddés)

1890-es évek: latvanyos fellendiilés, A BAET Eurdpa
legtontosabb t6zsdéi kozé keriilt

1914: Eur6pa vezetd gabonat6zsdéje

1948: a Budapesti Aru- és Ertéktézsde feloszlatésa,
vagyonanak &allami tulajdonba vétele



A Budapesti Ertékt6zsde
torténete

PENZIRANYTU

1990. janius 21: Gjra megnyitotta kapuit a Budapesti Ertékt6zsde
* 41 alapito6 tag

* egyetlen bevezetett részvény (IBUSZ)

* nyilt kikialtasos kereskedés

* kereskedési terem a Vaci utcai Trade Centerben

1990-es évek vége: attérés a tavkereskedési rendszerre

2002: a T6ézsde gazdasagi tarsasagga alakult
* létrejott a Budapesti Ertékt6zsde Részvénytarsasag
(2006 aprilisatol: Zartkortien Mkod6 Részvénytarsasag)

2005: a Budapesti Ertékt6zsde és a Budapesti Arutézsde
integracidja — a BET-en folyik arupiaci kereskedelem is



PENZIRANYIR A Budapesti Ertéktézsde

torténete

A T6zsde minésitett tobbségi tulajdonosa az MNB

A XETRA kereskedési rendszerrel a magyar t6zsdén jegyzett
cégek kozvetlentil kapcsolddnak 6ssze Eurdpa 18 orszagéanak
kereskedo6ivel, befektet6ivel

Kiemelt célja:

* a hazai vallalatok megtelel$ forrasbevonasi
lehet6ségekhez jussanak

* a gazdasagban lév6 megtakaritasok minél nagyobb
meértékben aramoljanak a beruhazasok felé

» atlathato és likvid piacot biztositson a hazai és
ktilfoldi értékpapirok szamara

* befektetési lehet6ségeket biztositson a lakossagi és
intézményi befektet6knek
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F6 tevékenysége:
* Kibocsatoéi szolgéltatasok
A vallalatok szdméra konnyen hozzaférhet6vé teszi a
megtakaritasokat
» Kereskedési szolgaltatasok
Jelenleg kozel 40 cég kereskedik a T6zsdén
* Piaci informaciok
Azonnali, pontos informaciét nyujt a tézsdére bevezetett
értékpapirok kereskedési adatairol
* Befektetési termékek fejlesztése
A hagyomanyos értékpapirok, devizdk mellett egyre tobb
termékkel (indexek, kamatok) folyik kereskedés

Aktiv szerepet vallal a lakossagi, valamint a vallalati
pénziigyi kultara fejlesztésében

Tarsadalmi felelsséget vallal: jelenleg a stilyosan beteg gyermekek
kivansagait teljesit6 Csodalampa alapitvanyt tamogatja.
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Koszonom a figyelmet!



