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A kategoriaszabalyok jelenlegi
rendszere




Részvénykategoriak szerinti bevezetési feltételek

Prémium kat.

5 mrd Ft

Min. 25 %, vagy
min. 2 mrd Ft arfolyamérték, vagy
min. 500 tulajdonos

Min. 3 teljes és kényvvizsgalo
altal hitelesitett tizleti év

Igen

Bevezetéskor is

Igen

Kotelez6 (1 év tirelmi idével)

Standard kat.

Nincs

Nincs

Nincs

Nem

Csak forgalomban
tartasi kovetelmény

Nem

Kotelezo

T kat.

Nincs

Nincs

Nincs

Nem

Csak forgalomban
tartasi kovetelmény

Nem

Nem kotelez6




Premium kategoria fellilvizsgalat

Hivatalbol
Evente kétszer (szeptemberben és marciusban)
2 kritériumot vizsgal a t6zsde

isé ' PREMIUM
= Forgalom gyakorisaga (min. 90%)* KATEGORIA
= Atlagos kapitalizacioé (min. 5 mrd)** e

2> év 2 egymast kdvetdé meg nem felelés

2< év 3 egymast kdvetdé meg nem felelés

= 1 évig nem kerUlhet vissza

T kategdriaba nem sorolhat6 igy részvény (!)

PREMIUM > STANDARD

f * azon napok szadma a vizsgalati idészakban, amelyeken Gzletet kétdttek az adott \
értékpapir-sorozatra / a vizsgalati idészak t6zsdenapjainak szama (amikor tigyletkbtés
lehetséges)

** az adott értékpapir-sorozat vizsgalt id6szakanak forgalommal sulyozott tézsdei
atlagaranak és az idészak utols6 napjan fennallé bevezetett darabszamanak a szorzata
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Kategoriavaltasok kibocsatoi kérelemre

» Tulajdonosi szerkezet bemutatasat, /
kézkézhanyad nagysagat

» Pénzlgyi, gazdasagi elemzést 3 lzleti évre
(ha a bevezetés 6ta nem telt el 3 év)

= (Csbd, tartozas nem lehet

T->P
= S>P
‘ = Nyilvanos tranzakcié (100 M Ft)
= (Csdd, tartozas nem lehet  PREMIUM STANDARD
T>S B R e

= Nyilvanos tranzakcié (100 M Ft) \

P>S
=  Barmikor

PS->T

» Soha Atsorolasok hatalyba lépése

v »  Felfelé — hatarozat k6zzétételét kévetd 1. t6zsdenap
= Lefelé — legkorabban a hatarozat keltétél szamitott
5 | 30 nap elteltét kbvetd id6szak

S>P
= Felllvizsgalati kritériumok 2 id6szakra
teljesultek
= Kibocsaté benyuijtja




Egyeb kategoriavaltasok

Nyilvanos tranzakcié elmaradasa esetéen (Prémium kategoria)

Ha threlmi idével (1 év) kertilt bevezetésre a Prémium kategériaba, és
nem hajtja végre a nyilvanos tranzakciét — a vezérigazgato a
Kibocsatoi Bizottsag ajanlasara dont az atsorolasrol T kategériaba (!)
Atsorolas datuma - legkorabban a hatarozat keltétél szamitott 30 nap
elteltét kdvetd idészak

A bevezetési naptol szamitott 13 hdénapon belil kell meghozni a
hatarozatot

Csbdeljaras esetén (Prémium kategoria)

Csddeljaras megindulasarol 1 tézsdenapon belll tajékoztatni kell a
t6zsdét

A t6zsde a tudomasszerzést koveté napon dont — atsorolja a Standard
kategoriaba (kbzzéteszi a hatarozatot s megkuldi a kibocsatonak)
Atsorolas datuma - legkorabban a hatarozat keltétél szamitott 15 nap
elteltét kdvetd idészak

Az atsorold hatarozat keltétdl szamitott 1 évig nem kérheti
visszasorolasat

Szankciokeént alkalmazott lesorolas (Préemium kategéria)

Pénzbirsag — elklldnités kdzott helyezkedik el

Sulyos szabalyzat- és kotelezettségszegeés esetén (kilondsen 500 e

forintot meghaladd 6sszegi, 60 napot meghaladd, lejart, nem vitatott
tartozas)

ld6pontja: hatarozat szerint, de legkorabban a keltezéstél szamitott 3.
t6zsdenap

STANDARD

KATEGORIA

Entinszssen Standard
atsgeribunjegrerve

PREMIUM
KATEGORIA

A Budpost ekt e
Rategeridtan|

e




A kategoriaszabalyok valtozasanak
el6zményei, a moédositasi javaslatok




A kategoriarendszerrel szemben tamasztott igények

Befektetoi
igények

Nemzetkozi
versenytér

Kibocsatoi
igények

Attekinthe-
t6ség

=]=
kategoria-
szabalyok

Kbvetkeze-
tesség

Allandésag
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Piaci igények

TD implementalas




Miert szlkséges valtoztatni?

= Aktualitasat leginkabb az uj Xtend piac adta -
- Megvaltozott piacszerkezet, szegmentacio . 4

= Egyéb célok
= Versenyképes szabalyozas nemzetkdzi szinten

= Attekinthetd, kdnnyen értheté piaci struktira BET ?J(T!_EL\IQMH‘
= Rugalmasabb és logikusabb bevezetési feltételek <
= Befektetdi érdekvédelem ne sérlljon "

= Kibocsaték szamara sem legyen kedvezétlen

y 4
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A modositasok el6készitése

= Nemzetkozi gyakorlat vizsgalata (8 nemzetkozi t6zsde szabalyaibdl)

Piaci konzultacié
- A konzultacidra elbterjesztett anyag fébb elézetes javaslatai
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Nyilvanos tranzakcios kdvetelmény eltdérlése a P és S kategdridkban
Belépéskori minimum kapitalizacios kiiszdb leszallitasa a P
kategdriaban

Belépési kiisz6bok felallitasa a S kategoriaban

Szponzorok igénybevételének kbtelezéve tétele a Prémium
kategdriaban

Forgalomban tartasi (felllvizsgalati) kbvetelmények modositasa

T kategoria megszintetése

= Fellgyeleti egyeztetés
= KIBBIZ, IG dontések - MNB jovahagyas




A nyilvanos tranzakcios kovetelmény

Mi volt az eredeti javaslat?
- IPO elt6érlése mind a P mind az S kategéridban

(" Mi volt a valaszadék reakciéja? )

- S kategodriaban tamogattak

- P kategéridban inkabb elutasitottak (minimalis
tébbséggel)

\
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A kapitalizacios klszob a Prémium kategdriaban

Mi volt az eredeti javaslat?
- Alimit leszallitasa — a tObbi belépési kritérium
valtozatlanul hagyasa mellett

(" Mi volt a valaszadék reakciéja? )
Sokan tamogatték, de voltak erés ellenérvek
Komolysagi szlrének tartjak

Néhanyan még keveselték is
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Belépési kliszOboOk a Standard kategoriaban

Mi volt az eredeti javaslat?
- Minimum bekerulési kritériumok bevezetése:
- 250M AFE; 10%KKH (v. 100M v. 100 tul.); 1 év

(" Mi volt a valaszadok reakcidja? )
- Kiszbbértékek bevezetését egyértelmiien
tamogatta a piac
- Aklszdbértékek meghatarozasaban sok eltéré
\_ javaslat volt y,
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Szponzorok kotelezdvé tetele

Mi volt az eredeti javaslat?

- Szponzorok igénybevételének elbirdsa bevezetéskor
vagy késdbbi tranzakciokra legalabb a P kategoriaban,
a NYT eltérlése esetén

Mi volt a valaszadok reakcidja?
- Inkabb nem tdmogattak, nagyon sok kérdést vetett fel
- P kategéridban nem indokolt, S-ben sokat dragitana
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Felllvizsgalati kritériumok mddositasa

Mi volt az eredeti javaslat?

- ld6szakos felllvizsgalati rendszer megtartasa

- Bevezetéskori paraméterek (KKH, AFE) vizsgalata P és S
kategoriaban

" Mi volt a valaszad6k reakcioja? )
- Jelenlegi ciklusokat megtartandonak itéltek
- P kategoria felUlvizsgalati kritériumok harmonizalasa
a bevezetési feltételekkel tamogatast kapott
- S kategériaban fellilvizsgalat bevezetését tamogattak,
\_ de a meg nem felelések kezelése vitatott )
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A T kategodria megszlntetése

Mi volt az eredeti javaslat?
- AT kategoria megszintetése mind az uj
belépbk, mind a korabbi belépdk esetében

"~ Mi volt a valaszadoék reakcioja? )

- Megoszlottak a valaszok, sokan tamogattak, de voltak
kifejezett ellenzéi (,megszokta a piac”)

- A megszintetés tAmogatasa mellett is felmerllta S
kategoriaban nem teljesitd kibocsatok kezelésének

\_ problémaja )
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A modositott kategoriaszabalyok
rendszere




Bevezetési

kritériumok

Arfolyamérték 5 mrd forint

Free-float 25%
v. 2 mrd forint KKH
v. 500 tulajdonos

Részvényfajta Csak térzsrészvény-
sorozat vezethet6 be

Felel6s TarsasagiranyitasiBevezetéskor is (és

Jelentés évente)
Miikodési historika 3 teljes befejezett, auditalt
év

(diszkrécio lehetséges)

IPO Nyilvanos tranzakcié (min.

100 M forint és egy éves
tlrelmi idd)

19

250 M forint

10%
v. 100 M forint KKH
v. 100 tulajdonos

Csak évente

1 teljes befejezett, auditalt
év
(diszkrécio lehetséges)




Prémium kategoria felllvizsgalat — uj szabalyok

= Hivatalbdl ,
= Evente kétszer (szeptemberben és marciusban) BET

= 2 kritériumot vizsgal a t6zsde PREMIUM
= 25% kodzkézhanyad / 2 mrd KKK / 500 tul. KATEGORIA
= Atlagos kapitalizacio 5 mrd forint

= 2> év 2 egymast kdvetd meg nem felelés ,
PREMIUM -> STANDARD

= 2< év 3 egymast kdveté meg nem felelés
= 1 évig nem kerUlhet vissza

V4 L4 V4 rd V4 7
—ptegoHaseromsorebadodgyrdezedm L
!

= 2019. januar 1-t6l hatalyos — 2020. januar 1-t6l alkalmazandd!
= Hatalybalépést kbvetden belépdk szamara azonnal alkalmazando
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Standard kategoria fellilvizsgalat — uj szabalyok
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Hivatalbdl

Evente kétszer (szeptemberben és marciusban)

2 kritériumot ViZSQé' a t6zsde STANDARD
= 10% kozkézhanyad / 100 M KKK / 100 tul. KATEGORIA

= Atlagos kapitalizacio 250M forint
2> ev 2 egymast kdvetdé meg nem felelés

. e , STANDARD > T
2< ev 3 egymast kovetd meg nem felelés
1 évig nem kerilhet vissza
2019. januar 1-t6l hatalyos — 2020. januar 1-t6l alkalmazandd!
Hatalybalépést kdvetben belépdk szamara azonnal alkalmazandé



Kategoriavaltasok kibocsatoi kerelemre — uj
szabalyok

S>P
= Felllvizsgalati kritériumok 2 id6szakra teljesiltek
= Kibocsaté benyuijtja

» Tulajdonosi szerkezet bemutatasat, kozkézhanyad
nagysagat /

» Pénzlgyi, gazdasagi elemzeést 3 Gzleti évre (ha a
bevezetés ota nem telt el 3 év) — DISZKRECIO!
= (Csdbd, tartozas nem lehet
T>P
= S>P
. = Nyilvanos tranzakcio (100 M Ft) BET
N ;‘, Cséd, tartozas nem lehet .ﬁ%ﬁﬂ“ﬁ 'EEEN_GEAERL‘:

= Nyilvanos tranzakcio (100-M-Ft} > felllvizsg. \

kritériumoknak valé megfelelés szlikséges

P>S
=  Barmikor ; ) , .
Atsorolasok hatalyba lepése
PS=>T = Felfelé — hatdrozat kézzétételét kévets 1. t6zsdenap
» Lefelé — legkorabban a hatarozat keltétél szamitott
J = Soha 30 nap elteltét kévets idészak



Egyeb kategoriavaltasok — uj szabalyok

Nyilvanos tranzakcio elmaradasa esetéen (Prémium kategoria) 4
. Ha threlmi idével (1 év) kertilt bevezetésre a Prémium kategériaba, és
nem hajtja végre a nyilvanos tranzakciét — a vezérigazgaté a
Kibocsatoi Bizottsag ajanlasara dént az atsorolasrol S kategoridba (ha S
megfelel) il
=  Atsorolas datuma - legkorabban a hatarozat keltétél szamitott 30 nap  —
elteltét kdvetd idészak
. A bevezetési naptol szamitott 13 hdénapon belil kell meghozni a

hatarozatot J
Csbdeljaras esetén (Prémium kategoria) .

. Csddeljaras megindulasarol 1 tézsdenapon belll tajékoztatni kell a

t6zsdét STANDARD

. A tézsde a tudomasszerzest kbveté napon dont — atsorolja a Standard KATEGORIA

kategoriaba (kbzzéteszi a hatarozatot s megkuldi a kibocsatonak)
. Atsorolas datuma - legkorabban a hatarozat keltétél szamitott 15 nap
elteltét kdvetd idészak
. Az atsorold hatarozat keltétdl szamitott 1 évig nem kérheti
visszasorolasat \
Szankcidként alkalmazott lesorolas (Prémium vagy Standard kategéria) 3.
. Pénzbirsag — elkuldnités kdzott helyezkedik el T

. Sulyos szabalyzat- és kotelezettségszeges esetén (kilondsen 500 e
forintot meghaladé 6sszegi, 60 napot meghaladd, lejart, nem vitatott

tartozas) \_ )
. ld6pontja: hatarozat szerint, de legkorabban a keltezéstél szamitott 3.
23  tézsdenap




Az Uj szabalyok hatalyba Iépése és hatasa

= KIBBIZ, IG elfogadas megtdrtént mar
= MNB jovahagyas kovetkezik

= Varhatd hatalybalépés: 2019. januér 1. az 0j belépbkre (de egy
év tirelmi id6 a bent 1év6 kibocsatokra vald alkalmazasban)

= A Prémium kategdriaban nem varhaté atrendezédés

= A Standard kategériaban 1-2 kibocsaté van, aki nem felel meg a
jelenlegi adatok alapjan
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Egyéb felvetések a konzultacidos anyag kapcsan
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Prémium kategodria 6sszehangolasa a BUX tagsaggal
Elkllonités kiterjesztése a jelentéseket elmulasztd vagy
csOdeljaras alatt allé cégekre

Nyrt. formara vonatkoz tarsasagi jogi korlatozas megszintetése

Kereskedés jarulékos koltségeinek, addterheinek, adminisztrativ
terheinek csdkkentése

Mas piacélénkitd [épések hatasosabbak lennének, mint a
kategdria mddositasok (pl. adéengedmények, unios
kedvezmeények)

Stb.
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