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BEVEZETES

A felel6s tarsasagiranyitasi ajanlasok alkalmazasanak altalanos célja, hogy elésegitse az attekinthet6
és hatékony piaci mikodést, tamogassa a jogszabalyok érvényesitését - kildndsen a részvényesi jogok
és tulajdonosi funkciok megfogalmazasat, valamint gyakorlasat illetéen -, tovabba dsszehangolja a
kibocsatok, a befektetdk, valamint a kibocsatd tarsasag kérnyezetének érdekeit. A hatékony felelés
tarsasagiranyitas a kibocsato tarsasag értékének ndvekedését, illetve a részvényesek érdekeinek és
egyéb érdekelt felek jogainak eredményes képviseletét segiti eld.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) 2004-ben tette kdzzé Felelds Vallalatiranyitasi Ajanlasait, amelyet
késébb a Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok valtottak fel. A Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok
legutébbi mdédositasara 2012-ben kertlt sor. Az Ajanlasok médosulasa mellett a kulsé — kdzdsségi és
hazai — jogszabalyi kérnyezet is megvaltozott: 2014. marcius 15-én hatalyba Iépett a 2013. évi V.
térvény a Polgari Torvénykonyvrél (Ptk.) és a kibocsatok fokozatosan elkezdték alkalmazni az uj Ptk.
rendelkezéseit, de az implementalas nem volt minden tarsasagnal teljeskér. igy az egyes ajanlasoknak
valé meg nem felelés egyben jogszabalyba ttkdzést is jelentett.

A Bizottsag 2014/208/EU ajanlasa® szerint a vallalkozasoknak az adott vallalatiranyitasi kodex
betartasara, illetve az attél vald eltérés jobb indokolasara 6szténzése érdekében a meglevé nyomon
kovetési rendszer keretében hatékony nemzeti szint{ figyelemmel kisérés sziikséges.

A BET szakmai bizottsagaként a Felel6s Tarsasagiranyitasi Bizottsag (a Bizottsag) altalanos feladata,
hogy iranyitsa a Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok tovabbfejlesztését a hazai szakmai igények, az
EU jogszabalyok és mas kozosségi jogi aktusok és az altalanos nemzetkdzi tendenciak figyelembe
vételével, valamint képviselje a szakmai szempontokat a tarsasagi jog tovabbfejlesztése terén. A
2014/208/EU ajanlas rendelkezéseinek megfelelve a Bizottsdg, a BET szakmai szervezete
kozremlkodésével elvégezte a kibocsatok 2016-os évrél készitett felel6s tarsasagiranyitasi
jelentéseinek attekintését és elemzését, melynek f6 megallapitasait jelen Monitoring Jelentésében
0sszegzi.

A jelen Monitoring Jelentés modszertani sajatossaga alapjan a felel6s tarsasagiranyitasi jelentések
megfelelési szintet érint§ statisztikai adataira fokuszal, kiemelve a jelent8sebb, illetve tipizalhato
eltérések indokait (egyes esetekben kibocsatéi kategorianként), valamint — esetenként - a
megfelelésben az el6zd évhez képest tortént valtozasokat. Az Osszesitések a kibocsatok felelés
jelentéseinek teljes mértékl elfogadasan alapultak, ugyanakkor ra kellett vilagitanunk tébb helyen is
ezek ellentmondésossagara, egyes esetekben a koherencia hianyara.

Il. OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Bizottsaga

- akibocsatok 2016. évre kozzétett felelSs tarsasagiranyitasi jelentéseinek attekintése alapjan,
- figyelembe véve a 2014/208/EU bizottsagi ajanlas rendelkezéseit,

- arészvényesek, a befektetbk és az egyéb érdekeltek megfeleld tajékoztatasa érdekében

a kovetkezb 6sszefoglalé megallapitasokat teszi:

1 A Bizottsag ajanlasa (2014. aprilis 9.) a véllalatiranyitasi jelentés minéségérdl (a ,betart vagy indokol” elv) (2014/208/EU),
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Tekintettel arra, hogy a kibocsatdk a felel6s tarsasagiranyitasi jelentésiiket kozzétették, megallapithato,
hogy fontosnak tartjdk a nyilvanossag ajanlasnak megfelel6 tajékoztatasat. A Bizottsag értékelése
szerint a jové vonatkozasaban az egységes gyakorlat kialakitasa (azaz a jelentések egységes
szinvonalanak és az azokban foglalt informacidk tartalmi részletezettségének megfelel6é biztositasa,
valamint a tapasztalt hianyossagok kikuszobdlése) érdekében a Bizottsag javaslatokkal él.

A Bizottsag felhivia a kibocsatok figyelmét a Felel6s Tarsasagi Ajanlasok 1. melléklete szerinti
beszamold elkészitésének szikségességére, és az abban szerepl6 valamennyi pont érdemi és
részletes kifejtésére.

A Bizottsag nyugtazza és pozitivnak értékeli az egyes ajanlasi és javaslati kategoériaknak vald
megfelelést, ugyanakkor felhivja a kibocsatok figyelmét az egyes kovetelményeknek valé formai
megfelelésen tul a tartalmi és folyamati megfelelés szintjének novelésére.

Megjegyzi a Bizottsag, hogy az ajanlasoktol vald eltérés esetén célszerli bemutatni az eltérés Iényegi
indokait, ismertetni a megfelelés helyett hozott intézkedést és bemutatni, hogy ez az intézkedés milyen
modon valdsitia meg a vonatkozéd ajanlas, illetve javaslat célkitlizését annak érdekében, hogy a
részvényesek, potencialis befektetbk és egyéb érdekeltek megfeleléen értékelhessék a
tarsasagiranyitasi gyakorlatot, illetve dontést tudjanak hozni befektetéseiket illetéen. Figyelembe véve,
hogy az esetleges meg nem felelés — amennyiben az nem jelent egyben jogszabalysértést —
Onmagaban még nem jelent negativ értékitéletet és az egyes kibocsatok megfelelési szintje iparagi
sajatossagok, illetve mikodési gyakorlatuk alapjan nem minden esetben lehet azonos, a meg nem
felelés eseteinek vonatkozasaban a Bizottsag emlékezteti a kibocsatdkat, hogy az ajanlastél vald
eltérés magyarazataban térjenek ki arra is, hogy a megfelelés helyett hozott intézkedés milyen médon
jarul hozza a tarsasag j6 vallalatiranyitasi gyakorlatahoz. A magyarazat akkor télti be tényleges céljat,
ha kiterjed arra, hogy a Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban megfogalmazott célok elérése ugyan
az Ajanlasokban megfogalmazott megoldasoktol eltéréen, de az adott kibocsatéra megfelelébb
megoldasokkal valésithaté meg.

A Bizottsag észlelte azt, hogy egyes témakdrokben, amelyeknél a javaslatok voltak tulsulyban, az
eltérésre vonatkoz6 magyarazat csak ritkdn kerllt ismertetésre, mivel a javaslattol vald eltérés
magyarazata nem kotelezé.

A Bizottsag nem tapasztalt Iényeges valtozast abban, hogy egyes bizottsagok (javadalmazasi bizottsag
és jeldlébizottsag) esetében a megfelelés szintje Iényegesen alacsonyabb, mint a jogszabalyban el8irt
bizottsagra (audit bizottsag) vonatkozd kérdések esetében. Ennek kapcsan tovabbra is felhivia a
vonatkozo ajanlasoknak meg nem feleld kibocsatok figyelmét arra, hogy fontoljak meg ezen bizottsagok
bevezetését a megfeleld tarsasagiranyitasi gyakorlat elémozditasa érdekében, vagy legaldbb a
magyarazat soran térjenek ki a bizottsagok mikodésével egyenértékd, altaluk alkalmazott megoldasok
részletesebb ismertetésére.

A Bizottsag udvozolte, hogy az Ajanlasok altal érintett egyes terlileteken Iényegi pozitiv elmozdulas
tortént a megfelelést tekintve. Ezek a kdzgyl(ilés elkészitésére és lebonyolitasara, a belsé kontrollok és
kockazatkezelési rendszer kialakitasara és mikodtetésére, valamint a nyilvanossagra hozatalra
vonatkoz6 ajanlasok. Fentiek alapjan megallapithatd, hogy a kibocsaték nagyobb figyelmet forditanak
a befektetdk tajékoztatdsara, a velik térténd kapcsolattartasra, tovabba felismerik, hogy egy megfelel
belsé kontroll rendszer ndvelheti a tarsasagba vetett bizalmat. Lényegesen nagyobb figyelmet kell
forditani viszont az egyes részvényesi jogok konkrét megvalésitdsaval kapcsolatos kdvetelmények
érvényesitésére.

A Bizottsag tovabba megallapitotta, hogy a ,betart vagy indokol” elv vonatkozasaban a kibocsaték az

eltérés indoklasa soran nem egységes szempontok szerint adtak magyarazatot, igy a Bizottsag
részletesebb Utmutatd alkalmazasaval kivanja elésegiteni a jelentések mindségének javitasat.
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A jelentések feldolgozasa soran a Bizottsag érzékelte, hogy egyes ajanlasokat a kibocsaték nem
egységesen értelmeznek, és adott esetben hasonlé gyakorlat esetén is eltéré valaszt adnak. llyen
észlelt anomalidk kiléndsen az aldbbiak:

- Bizonyos ajanlasok nem relevansak egyes kibocsatok vonatkozasaban (példaul nincs
jeloldbizottsag), és ilyen esetekben a kibocsatdok egy része nemleges vélaszt ad az ezzel
kapcsolatos kérdésekre, masik (kisebbik) része — a Bizottsag korabbi felhivasa ellenére - ,N/A”
megjeldlést.

- Egyes ajanlasoknal a megfelelés egy bizonyos esemény bekdvetkeztéhez kapcsolddik (példaul a
koényvvizsgalé egyéb megbizasaira vonatkozéan). llyenkor a kibocsatok nagy része ,nem” valaszt
jelél meg olyan esetben, amikor nem tértént ilyen, viszont nem tudhatjuk, hogy az ,igen” valasz azt
jelenti, hogy tortént, és megfeleltek, vagy nem tértént, de megfeleltek-e volna, ha térténik — mivel
a megfelelést nem kell indokolni.

- Bizonyos ajanlasok egyszerre tobb feltételnek valé megfelelést is eldirnak a kibocsatoknak. A
legtobb kibocsato, ha barmelyik feltételnek nem felel meg, akkor nemleges valaszt adott, holott az
ajanlas céljat adott esetben elérte.

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak aktudlis fellilvizsgalatakor a Bizottsag az monitoring
jelentésben megfogalmazott észrevételeit figyelembe veszi, ezzel is el6segitve a kibocsatok
tarsasagiranyitasi gyakorlatanak javitasat, a felelés tarsasagiranyitasi jelentés elkészitését, és a
befektetk magasabb szinvonalu tajékoztatasat.

1. A FELELOS TARSASAGIRANYITASI AJANLASOKNAK VALO MEGFELELES

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak 2. és 3. sz. mellékletei el6irjak, hogy a kibocsatok felelés
tarsasagiranyitasi jelentéseik részeként tablazatok kitdltésével nyilatkozzanak arrél, hogy a BET Aaltal
kiadott Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok meghatarozott pontjaiban megfogalmazott ajanlasokat,
javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben alkalmaztak. A Monitoring
Jelentés az alabbiakban ezen kibocsatdéi nyilatkozatokat tekinti at 6sszesitd jelleggel.

1.1. Altalanos elvek: Informéaciok biztositasa, szavazati jogok

1.1.1. Azon BET ajanlasban foglaltaknak, miszerint az igazgatésag vagy az igazgatétanacs
gondoskodott arrol, hogy a részvényesek a megfelelé idében hozzajussanak azon informaciokhoz,
melyek a jogaik gyakorlasahoz elengedhetetlenek, mindegyik kibocsato (100%) eleget tett. Aggalyos
azonban, hogy egyes konkrét tajékoztatasi ajanlasok, illetve javaslatok esetében a kibocsaték
megfelelése mar nem teljeskérl (lasd lentebb a 2.4.1, 2.5.4., 2.5.6., 2.71., 2.7.7, 4.1.6., 4.1.9. stb.
pontokat).

1.1.2.A kibocsatok 71%-a megfelelt azon ajanlasnak, mely szerint a tarsasag az ,egy részvény — egy
szavazat elvét’ alkalmazza (a 71% a tavalyi statisztikdhoz képest 10%-os eltérést mutat, negativ
iranyba). A kibocsatdk fennmaradoé 29%-a kozlil tdbben szavazatels6bbségi részvényt bocsatottak ki,
melyek eltérd mértéki, sulyu szavazati jogokat biztositanak. Egyes kibocsatok a részvény névértékével
aranyos, vagy a részvénytulajdon nagysagatodl fliggd szavazati jog elvét alkalmazzak. Két tarsasag
korlatozza a szavazati jog gyakorlasanak részvényesenkénti mértékét, a kdzgyilésen jelenlévék /
képviseltek szamanak flggvényében. Néhany kibocsatdé tovabba szavazati jogot nem biztositd
likvidacios els6bbségi részvényt és/vagy szavazati jogot nem biztosité osztalékels6bbségi részvényt is
kibocsatott. E kdrben az ajanlasoknak valé megfelelés nem jelentett jogszabalysértést.
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A Kibocsatok 1.1 pontban eldirt
ajanlasoknak torténo atlagos
megfelelése

m Megfelelt
m Nem felelt meg

86%

1.2. - 1.3. Kozgyiilés

1.2.8. A tarsasagok 100%-a teljesitette azt az ajanlast, mely el6irja, hogy a tarsasag biztositja, hogy a
tulajdonosok azonos feltételek teljesitésével vehetnek részt a kozgyllésen.

1.2.9. Az ajanlas alapjan a tarsasag kdzgyilésének napirendi pontjait konkrétan meghatarozzak, leirjak
és ezeken tulmenden nincs tovabbi téma a napirenden. Ezen ajanlast egy tarsasag kivételével mindenki
teljesitette. Az a kibocsatd, mely nem felelt meg ezen elGirasnak, fészabalyként nem irja elé az
igazgatésagnak, hogy az el6terjesztésekben kitérjen a felligyelébiztossag véleményére, csak abban az
esetben, amennyiben azt a felligyel6bizottsag egy altala kdtelez6en megvizsgalandé kérdésben adta.

A BET kibocsatok tébb mint fele (61%) gondoskodott arrél, hogy a kézgyiilés hatarozatainak
javaslataiban kilén megemlitse a feligyel6bizottsag javaslatat, valamint részletezze a dontés varhato
hatasait (ez a 2015-6s évhez képest tébb, mint 7%-os javulast mutat). Az ajanlasnak medfelelt
kibocsatok kozé értendbk azok is, akiknél feliigyeldbizottsag helyett audit bizottsag vagy igazgatotanacs
mikodik, és ezek javaslatai kertlnek megemlitésre az elbterjesztésekben. Az ajanlast nem teljesité
tarsasagok tobbsége (21,9%) azért nem felelt meg az ajanlasnak, mert nem mikodik naluk
felugyel6bizottsag, igy annak javaslatait értelemszeriien nem tudjak feltlintetni. A kibocsatok tovabbi
17,1%-a kodzul tobben ugy értékelték, hogy a dontések jellege nem teszi sziikségessé, hogy kitérjenek
az elbterjesztésben a hatasok részletes magyarazatara, illetve van olyan kibocséaté, aki azt a
kozgyllésen feltett kérdésekre valaszolva adja meg. Kettd kibocsaté azonban elmulasztott
magyarazatot adni arra, hogy miért mellzik a déntések hatasainak magyarazatat. Tovabba van olyan
tarsasdag, aki a hatarozati javaslatot és a felligyel8bizottsag véleményét kilon-kulodn teszi kbzzé.

1.2.10. A kibocséatok 39%-a tette k6zzé az egyes kdzgyllési napirendi pontokhoz fliz6tt részvényesi
észrevételeket a kozgydlést két nappal megel6zéen (ez a tavalyi statisztikahoz képest 14,5%-0s
elmozdulast jelent az ajanlasnak térténd megfelelés iranyaba). A tébbi kibocsaté (61%) azonban csak
azért nem teljesitette az emlitett ajanlast, mert nem kerilt sor a napirendi pontok részvényesek altal
torténd kiegészitésére, észrevételezésére, igy értelemszeriien nem merilt fel az ajanlasnak valo
megfelel6ség kérdése. (Volt olyan kibocsatd, aki kiilon jelezte, hogy bar eddig nem teljesitette az
ajanlast a fent hivatkozott okbdl, de amint lesz ilyen jellegli észrevétel, kiegészités, vallalja annak
legkésdbb a kdzgyllést megel6z8en két nappal torténd kdzzétételét.)
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A Kibocsatok 1.2 pontban eldirt ajanlasoknak

térténé atlagos megfelelése
- Kbzgyllés dsszehivasa

m Megfelelt

m Nem felelt meg

1.3. Kozgyiilés lebonyolitasa

1.3.1 A kibocsatok 82,5%-a megfelelt a BET arra vonatkozé javaslatanak, hogy a kdzgy(ilés elndkének
személyét a kdzgy(ilés még a napirendi pontok érdemi targyalasa el6tt fogadja el. Azon harom kibocsato
esetében pedig, ahol a kdzgyllés elndkének személyérdl kiilén hatarozat nem sziiletik, ennek oka az,
hogy az adott kibocsatdk alapszabalya rendelkezik arrdl, hogy a kdzgylilés elndkének tisztét az
igazgatdsag/igazgatétanacs elndke tolti be.

1.3.2 Kilénésen nagyaranyld (97,5%) a kibocsaték megfelelése a BET arra vonatkozé javaslata
tekintetében, hogy a kozgyllésen az igazgatdsag / igazgatétanacs és (amennyiben mikodik) a
felligyel6 bizottsag képviseltesse magat az esetlegesen felmerilé kérdések megvalaszolasa
érdekében, s ha ez nem térténik meg, a kdzgyllés elndke még a napirendi pontok érdemi targyalasa
el6tt tajékoztatja errdl a kozgyllést, tajékoztatdst adva a tdvolmaradas indokairdl is.

1.3.3 A BET FTA-ban foglalt javaslata kiterjed arra is, hogy a tarsasag alapszabalya tegye lehet6vé,
hogy az igazgatésag / igazgatotanacs elndke barmely személyt meghivhasson a tarsasag
kozgyllésére, és szamara véleményezési, hozzaszolasi jogot biztosithasson, ha vélelmezi, hogy e
személy jelenléte és véleménye sziikséges, illetve el6segiti a részvényesek tajékoztatasat és a
kozgyllési dontések meghozatalat. Javasolt tovabba, hogy a tarsasag alapszabalya tegye lehetévé,
hogy ha a kdzgytlési napirendi pontok kiegészitését kérd részvényes(ek) az altaluk javasolt napirendi
pont targyaldsahoz harmadik személy részvételére tartanak igényt, az igazgatésag / igazgatétanacs
elndke a részvényesek irdsos kérésére e harmadik személyt is meghivhassa, s szdmara az adott
napirendi pont targyalasakor véleményezési és hozzaszolasi jogot biztosithasson. Az e pont szerinti
javaslatoknak csak a kibocsatok fele (50%) felel meg. Az ,igen” valaszt adok kozul két kibocsaté ,kizaro
rendelkezés hidnydban” megjegyzéssel adott igenlé vélaszt. A ,nem” valaszt adok egyike pedig
kiemelte, hogy az Alapszabaly ugyan nem tartalmazza ezen rendelkezést, a tarsasag gyakorlata
azonban ennek megfelelen alakul.

1.3.4 Igen nagyaranyu (97,5%), de nem teljes a kibocsaték megfelelése a BET arra vonatkozé javaslata
tekintetében is, hogy a tarsasag a kdzgyllésen résztvevd tulajdonosok szamara azonos tulajdonosi
jogokat biztosit, nem korlatozza a kdzgyllésen résztvevd tulajdonosok felvildgositast kérd, észrevétel
tételi és inditvanyozasi joganak gyakorlasat, és ahhoz semmilyen eléfeltételt nem tdmaszt, feltéve, hogy
az nem vezet a kézgyllés helyes miikddésének akadalyozasahoz. Az ajanlasnak valé nem megfelelés
sérti a részvényesek egyenléségére vonatkozd toérvényi rendelkezéseket, ezért az ilyen gyakorlat
aggalyosnak tekinthetd.
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1.3.5 A kibocsatok minddssze fele (50%) adott igenlé valaszt a BET azon javaslatanak vald
megfelelésre vonatkozo kérdésre, hogy ha a kézgyilésen felmerlt kérdésekre a tarsasag testileteinek
jelenlévé képvisel6i, illetve az esetlegesen érintett kdnyvvizsgald nem tudnak kielégitdé valaszt adni,
javasolt, hogy a tarsasag elndke eljarjon annak érdekében — amennyiben a tarsasag érdekei masképp
nem indokoljadk —, hogy a kérdésekre adott valaszokat a kdzgyilést kbveté harom napon belil a tarsasag
kézzé tegye honlapjan, s ha a tarsasag tartdzkodik a valaszadastol, akkor az erre vonatkozé
tajékoztatasat — részletes indokolassal egyltt — megjelenteti a kdzgydlést kdveté harom napon belll.
Megjegyzendd ugyanakkor, hogy a kérdésre tébb kibocsaté ,ilyen kérdések felmerilésének hianyaban”
megjegyzéssel adott nemleges valaszt.

1.3.6 Valamennyi kibocsaté akként nyilatkozott, hogy megfelel a BET arra vonatkozd javaslatanak, hogy
a kozgyllés elndke és a tarsasag biztositsa, hogy a kozgyllésen felmerilé kérdésekre torténd
valaszadassal a térvényi, valamint tézsdei el6irasokban megfogalmazott tajékoztatasi, nyilvanossagra
hozatali elvek nem sérulnek, illetve azok betartasra kerilnek, azaz az ezen elvarasnak val6 kibocsatoi
megfelelés aranya 100%.

1.3.7 Viszonylag alacsony mértékii (32,5%) a megfelelési arany a BET arra vonatkozd elvarasa
tekintetében, hogy a tarsasag kozgyilésein meghozott, a tarsasag életét jelentésen befolyasolo
dontésekrdl a tarsasag sajtokdzleményt jelentessen meg, valamint a piaci szerepldk tajékoztatasanak
érdekében az ilyen dontésekkel kapcsolatban a kézgyilés lebonyolitasat kévetd egy oran beldl
sajtotajekoztatot tartson. Ugyanakkor a nemleges valaszt adé kibocsatok kozil két kibocsato is kiemelte
megjegyzésként azt, hogy a tarsasag a jogszabalyoknak megfeleléen kozzétette a kozgydlési
dontéseket valamennyi kdzzétételi helyen, egy kibocsatd pedig utalt arra, hogy bar a tarsasag
sajtotajékoztatét nem tartott, azonban a kdzgylilés el6zetes regisztraciohoz kototten nyilvanos volt a
sajtod képvisel6i szamara.

1.3.8. A BET ajanlast fogalmazott meg tovabba arra vonatkozéan is, hogy (i) a kézgyiilés napirendi
pontjaihoz érkezett irasos észrevétele legkésébb a kozgyllést két munkanappal megel6zéen
kozzétételre kerlljenek; (ii) ha pedig a kdzgyilésen olyan napirendi pont targyalasara kerul sor, melyhez
kapcsolddodan a részvényeseknek nem allt modjaban a kdzgydlés elétt megismerni a napirendi ponthoz
kapcsolodo elbterjesztésekhez érkezett észrevételeket és kiegészitd javaslatokat, ugy azokat az
igazgatdsag / igazgatotanacs a kdzgylilés helyszinén legalabb a kozgy(ilés megnyitasa eltt két éraval,
de legkésdbb a regisztracidval egyidejlleg bocsassa a részvényesek rendelkezésére. Az e pontbeli
ajanlasoknak valé megfelelésre vonatkozo kérdésre az (i) pontbeli esetben a kibocsatok 60 %-a, az (ii)
pontbeli esetben pedig 68 %-a igennel valaszolt, ugyanakkor mindkét esetre nézve kiemelendd, hogy a
formailag nem ,igen” valaszt, hanem nemleges vagy N/A valaszt ad6, az (i) alatti esetben 40 %-o0s
aranyt, az (ii) alatti esetben 32%-os aranyt kitev® kibocsatdk is hozzaflizték valaszukhoz azt, hogy a
targyidészakban, a jogszabaly altal arra rendelt hataridén beldl nem érkeztek az ajanlassal érintett ilyen
észrevételek a tarsasaghoz a részvényesektél. Megjegyezzik ehhez kapcsoléddan, hogy a kibocsatok
értelmezése, gyakorlata a valaszadasnal nem egységes a tekintetben, hogy élnek-e azzal a - Felel6s
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok 2012. évi moédositdsa ota fennalldé — lehet8séggel, hogy az un.
eseményalapu kérdéseknél lehet igen valaszt is alkalmazni, ha az adott lizleti évben az eseményre nem
kerllt sor, azonban a tarsasag alapszabalyi rendelkezései, illetve gyakorlata alapjan a Felel6s
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok szerint jart volna el az adott esemény bekévetkezésekor.

1.3.10. A BET javaslata alapjan a vezet6 tisztségvisel6k megvalasztasat, valamint visszahivasat
célszerli személyenként kildén hatarozatba foglalni és nem egyittesen, tdbb személyrdl egyszerre
rendelkezni. A medfelelési arany ezen ajanlas vonatkozasaban is magas volt, ugyanis 95% teljesitette
a fenti el8irast. A fennmaradd 5%-ot kitevd kibocsatok egyike azért adott nemleges vélaszt az ezen
ajanlasnak valé megfelelésre vonatkozé kérdésre, mivel a targyidészakban nem kerilt sor vezet6
tisztségviselé megvalasztasara, illetve visszahivasara. Mig egy kibocsaté esetében az egyszerisitésre
hivatkozassal tértént az ajanlastol valo eltérés. E ponttal kapcsolatban is hivatkozunk az 1.3.8. ponthoz
adott értékelés utols6 mondataban irtakra.

1.3.11 Azon BET javaslatnak, hogy az alapszabaly moédositassal kapcsolatos napirendi pontok
megtargyaldsa esetén az alapszabaly modositasokat megel6z6en a kdézgyllés kuldn hatarozattal
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dontsdén arrdl, hogy a koézgyllés mikoddésének zavartalan és hatékony lebonyolitasa érdekében az
egyes alapszabaly modositasokrél kuldn-kilén, vagy dsszevont, illetve bizonyos szempontok szerint
Osszevont hatarozatokkal kivan-e donteni, a kibocsatok 63%-a felelt meg. Megjegyzendd, hogy a
nemleges vagy N/A valaszt adok kozott is volt olyan kibocsatd, mely valaszahoz azt a magyarazo
megjegyzést flizte, hogy nem kerult sor a tdrgyévben alapszabaly-mddositasra.

1.3.12 A kibocsatok 90%-a felelt meg azon BET elvarasnak, hogy a tarsasag a hatarozatokat, valamint
a hatarozati javaslatok ismertetését, illetve a hatarozati javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket
és valaszokat is tartalmazd kozgydlési jegyz6kdnyvét a kozgylilést kdvetd harminc napon beldl
kbézzétegye. Tobb kibocsatd hozzaflizte azonban igenld valaszdhoz azt a korlatozénak tekinthetd
megjegyzést, hogy a kézzététel a jogszabalyok altal eldirt mértékben, illetve részben tortént.

A Kibocsatok 1.3 pontban eldirt ajanlasoknak

torténd atlagos megfelelése
- Kozgyiilés lebonyolitasa

m Megfelelt

m Nem felelt meg

1.4.1 A kibocsétok alig tébb, mint fele (53%) tett eleget annak a BET elvarasnak, hogy amennyiben egy
részvényes az osztalék kifizetéshez minden szikséges informaciot, illetve dokumentumot megadoitt,
ugy javasolt, hogy a tarsasag az osztalékot lehet8leg tiz munkanapon belll fizesse ki.

1.4.2 Kiugréan alacsony a megfelelési arany (18%) a BET arra vonatkozé javaslatat illetéen, hogy a
tarsasag hozza nyilvanossagra az ellene iranyuld felvasarlast megakadalyoz6 megoldasokkal (anti-
takeover devices) kapcsolatos iranyelveit.

A Kibocsatok 1.4 pontban eldirt javaslatoknak
térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg
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Osszegzés - A Kibocsatok atlagos megfelelése a
részvényesek jogai és a részvényesekkel
kapcsolatos eljarasokat illetéen

1.4. Egyebek

1.1. Altalanos elvek

1.3. Kozgydilés lebonyolitasa

1.2. Kozgylés 6sszehivdsa
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2.1. - 2.3. lgazgatosag, igazgatoétanacs, felligyeldbizottsag lilései

2.1.1. A BET ajanlast fogalmazott meg a tekintetben, hogy mely teriileteket tartjia az
igazgatésagl/igazgatétanacs legfontosabb feladatainak. E kdérben a stratégiai iranyelvek
meghatarozasaban valé részvételt, a pénzigyi I|épések végrehajtasanak ellen6rzését, a
felligyel6bizottsaggal egyutt a tarsasagi célkitizések megfogalmazasat és felliigyeletét, a pénzigyi és
szamviteli jelentések tisztasaganak biztositédsat, javadalmazasi, dijazasi elvek meghatarozasat,
Osszeférhetetlenségi esetek kezelését, kockazatkezelési iranyelvek meghatarozasat, jeldlési, vezetbi
utoédlasi mechanizmus kialakitasat, transzparenciaval kapcsolatos iranyelvek megfogalmazasat és
felligyeletét, a tarsasagiranyitasi gyakorlat hatékonysaganak és eredményességének felligyeletét,
valamint a kapcsolattartas megfelelé metdédusanak kialakitasat emlitette. A tarsasagok nagy tébbsége
(93%) megfelelt az ajanlasnak. Az ajanlasnak valé megfelelésre vonatkozé kérdésre nemleges valaszt
ado, a kibocsatok 7%-at kitevo tarsasagok egyike azzal indokolta a valaszt, hogy az igazgatésag (vagy
az igazgatosag altali hataskor-atruhazas alapjan az Ggyvezet6 bizottsag) hataskorébe tartozik minden
olyan kérdés, amely a térvény vagy az Alapszabdly rendelkezésénél fogva nem tartozik a kdzgydlés,
illetve mas tarsasagi szerv kizarolagos hataskoérébe, az Alapszabalyban és az Igazgatdsag
ugyrendjében szerepl6é hataskoér-felsorolas azonban nem fedi le teljes kériien az ajanlasban szereplé
felsorolast. A masik — ajanlast nem teljesit6 — kibocsatdé pedig kifejtette, hogy a tarsasag
tevékenységének jellege mas megoldasokat kivan.

A Kibocsatok 2.1 pontban el6irt ajanlasoknak
torténd atlagos megfelelése

7%

m Megfelelt

m Nem felelt meg

2.3. Az igazgatosag / igazgatotanacs és a felligyeld bizottsag lilései, napirendi pontjai

2.3.1. A BET ajanlasa szerint az igazgatdsag/igazgatétanacs rendszeresen, pontosan meghatarozott
gyakorisaggal tart Uléseket. A kibocsatdk nagy tdobbsége megdfelelt az ajanlasnak (87,5%). A meg nem
feleld kibocsatok esetében kilénbdzé indokok mertltek fel az ajanlastdl valéd eltérés magyarazatara.
igy, a legtdbb — ajanlastdl eltéré — kibocsaténal sziikség esetén keriilt sor az (ilés 6sszehivasara. Volt
olyan valasz is, amely utalt arra, hogy az igazgatésag évente négy alkalommal 6sszell, azonban az
Ulésének elére meghatarozott idépontja nincs. Megjegyezzik, hogy a Ptk. szerint az igazgatdésag az
ugyvezetésrél, a tarsasag vagyoni helyzetérdél és izletpolitikajardl legalabb évente egyszer a kézgydilés,
ha a részvénytarsasagnal felligyel6bizottsag mikodik, legalabb haromhavonta a fellgyel6bizottsag
részére jelentést készit.2 Ennek fényében az ajanlastédl vald eltérés jogszabalyi rendelkezésekbe
utkozést is jelent.

2 A Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény 3:284. § (1) bekezdése.
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A BET az elére meghatarozott rendszeres gyakorisagu Ulések tartasat ajanlja a felligyel6bizottsag
tekintetében is. A kibocsatok tdbbsége (67,5%) megfelelt az ajanlasnak, mig az ajanlast nem teljesitd
kibocsatok (32,5%) a felligyelébizottsag hianyara hivatkozva értelemszerien nem tudtak teljesiteni a
feltételt.

A BET ajanlast fogalmazott meg arra vonatkozoéan, hogy az igazgatoésag/igazgatétanacs ligyrendje
rendelkezzen az elére nem tervezhet§ Ulések lebonyolitasardl, valamint az Ulés megtartasanak
akadalymentessége érdekében az elektronikus hirk6zld eszkdzok utjan térténd dontéshozatalrdl. A
kibocsatok dontd tdbbsége (97,5%-a) megfelel az emlitett ajanlasnak, mig egyetlen kibocsato esetében
a meg nem felelés magyarazata a nem tervezett Glések személyes részvétel melletti megtartasa volt.
A BET a felligyeldbizottsdg vonatkozasaban is megfogalmazta a fent emlitett javaslatot, vagyis a
felligyel6bizottsag Ugyrendjének is célszerli lenne rendelkezni az elére nem tervezhetd Ulések
lebonyolitasarél, valamint az elektronikus hirk6zl6 eszkdzOk uatjan torténdé dontéshozatalrdl. A
kibocsatok tébbsége (70%) megfelelt az emlitett ajanlasnak, mig az ajanlast nem teljesiték 22,5%-a a
felligyel6bizottsag hianyara hivatkozott, a fennmaradé esetekben pedig az lgyrend nem tervezett
Ulésekre vonatkozo tiltasa, a nem tervezett (ilések személyes részvétel mellett térténd megtartasa, vagy
pedig az elektronikus hirk6zlé rendszerekrdl vald rendelkezés tgyrendbdl valé hidanya miatt tortént
eltérés az ajanlastol.

2.3.2. A BET javasolja, hogy a testiileti tagok az adott testilleti Gilést legalabb 6t nappal megel6zéen
hozzaférhessenek az adott testuleti Gilés elbterjesztéseihez. Ennek a javaslatnak a kibocsaték 82,5%-a
megfelel. Egy kibocsaté indokolta az eltérést: esetében Ugyrendi rendelkezés alapjan harom
munkanappal az Ulés el6tt kapjak meg a testlleti tagok az eléterjesztéseket.

2.3.3. A BET javasolja a testiileti igyrendben szabalyozni a nem testiileti tagok testiileti Gilésen valé
rendszeres, illetve eseti részvételét. E javaslatnak a kibocsatok 67,5%-a megfelel.

A Kibocsatok 2.3 pontban eléirt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

2.4. lgazgatosag / igazgatétanacs és felligyel6 bizottsag tagja / tagsaga

2.4.1. A testiileti tagsagra vonatkozoé BET javaslat szerint a tagok valasztasa atlathaté médon kell, hogy
torténjen, és a jelbltekre vonatkozd informaciok legalabb 6t nappal a koézgydlést megel6z6en
nyilvanossagra kertljenek. A kibocsaték 80%-a megfelel e javaslatnak.

2.4.2. A BET testiiletek dsszetételére, létszamara vonatkozé elveknek a kibocsatok 95%-a megfelel
meg.
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2.4.3. A BET Gjonnan valasztott testiileti tagoknak sz6lé bevezets programjaval kapcsolatos elvarasnak
a kibocsatok haromnegyede (75%) megfelel.

A Kibocsatdk 2.4 pontban eldirt javaslatoknak
torténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

2.5. — 2.6. Atlathatésag, informacidaramlas, valamint dsszeférhetetlenség, fiiggetlenség az
igazgatésagban, igazgatotanacsban, felligyelébizottsagaban

2.5.1. A kibocsatok nagy tobbsége, 92,5%-a teljesitette azt az ajanlast, hogy az igazgatésagban,
igazgatotanacsban, felligyel6bizottsagaban elegendd szamu fliggetlen tag legyen a partatlansag
biztositasahoz. A fennmaradé 7,5%-ban, az ajanlast nem teljesité harom kibocsaté magyarazata nem
volt kielégitd, nem adott konkrét valaszt az ajanlas hianyara. (igy nem tekinthetd kielégitd
magyarazatnak az, hogy ,az olyan tarsasagoknal, amelyek nem egységes iranyitasi rendszert
megvaldsitéd igazgatétanacsot miikoddtetnek, ott a felligyelébizottsag tagjai tdbbségének kell teljesitenie
a flggetlenségi kritériumokat.” Nem elegendd az a magyarazat sem, mely szerint ,az igazgatésag a
tarsasag mikodését megfeleléen koordinalja, fliggetlen tagok pedig csak a felligyel&bizottsagban
vannak, tovabba az sem, hogy ,az lgazgatésag két tagja a tarsasag munkavallaldja.”). Az
igazgatétanacs/feligyelébizottsag Osszetételére vonatkozd torvényi rendelkezések ezen testlletek
tagjai tobbségének flggetlenségét kotelezéen irjdk el6, igy az ettél valé eltérés egyben
jogszabalysértésnek is mindsul.

2.54. A BET ajanlast tett arra vonatkozéan, hogy az igazgatétanacs/igazgatésag rendszeres
gyakorisaggal (az éves FT jelentés kapcsan) a fluggetlenség meger8sitését kérje a tagjaitol. A
kibocsatok relative nagy tobbsége (62,5%-a) megfelelt az ajanlasban foglaltaknak. Az ajanlast a
kibocsatok 10%-a részben teljesitette, részben pedig nem teljesitette az ajanlast, ugyanis egyikdjik arra
hivatkozott, hogy felugyel6bizottsag nem mikoédott nala az adott targyévben, mig a masik harom
kibocsaté esetében az igazgatésag nem teljesitette az elbirast, mig a felligyelébizottsag viszont
megfelelt az ajanlasnak. Az ajanlast nem teljesité 27,5%-bdl két kibocsato kifejtette, hogy a Ptk. nem
irja el6 a fuggetlenség megerdsitésének kdvetelményét, ezért erre hivatkozott az eltérés magyarazata
soran. Egy kibocsaté nem adott magyarazatot. Tovabbi két kibocsatonal a tagok proaktivan jelzik a
statuszukban bekdvetkez6 valtozast. A tdbbi kibocsaté magyarazata soran arra hivatkozott, hogy a
fuggetlen tagok megfelelnek a kritériumoknak. Bar a flggetlenség megerdsitését torvényi
rendelkezések nem irjak eld, de a kibocsato a fliggetlenségkdvetelményének akkor tud eleget tenni, ha
azt idészakonként (legalabb évente) ellendrzi.

2.5.6. A BET ajanlasa alapjan célszer(i a tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozni az igazgatésag,
igazgatotanacs, illetve a felligyel6bizottsag vonatkozasaban alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat. A
kibocsatok minddssze 17,5%-a teljesitette az ajanlasban foglaltakat. Az ajanlasnak nem megfelelé
kibocsatok (82,5%) tdbbsége arra hivatkozott, hogy a Ptk.-ban foglaltaknak megfeleléen jart el. Volt
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tovabba olyan tarsasag, aki a felligyel6bizottsag hianyara hivatkozott. Egy tarsasag vonatkozasaban
tovabba emlitésre kerilt, hogy az Ugyrend tartalmazza az Osszeférhetetlenségi és fliggetlenségi
kritériumokat, mely k6zzétételre kerilt a honlapjan. Tovabbi egy tarsasag pedig a kdvetelmény j6vé évi
teljesitésére tett igéretet.

A Kibocsatok 2.5 pontban eldirt ajanlasoknak
torténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

2.6.1. A BET ajanlasa alapjan az igazgatdsag/igazgatétanacs tagja tajékoztatja a szervet, valamint a
felligyel6bizottsagot vagy audit bizottsagot arrél, hogy ha a tarsasag vagy annak leanyvallalata
Ugyletével kapcsolatban személyesen neki vagy vele kozeli kapcsolatban allé személynek jelentés
személyes érdeke all fenn. A tarsasagok nagy tobbsége (67,5%) teljesiti az ajanlast, mig a tobbi
kibocsato (32,5%) azért valaszolt nemmel a kérdésre, mert nem mertilt fel ilyen eset a targyidészakban.
A tajékoztatas elmaradasa azért is aggalyos, mert az igazgatétanacs/felligyelébizottsag tagja
flggetlenségének megallapitasahoz ezen nyilatkozat beszerzése feltétlenil sziikséges.

2.6.2. A BET lényegesnek tartja, hogy a menedzsment tagok és a veliik kdzeli kapcsolatban allé
személyek, valamint a tarsasag és annak leanyvallalatai ko6zott 1étrejott Ggyleteket szigorubb
atlathatésagi szabalyok alapjan bonyolitjdk le. A tarsasagok alig tébb mint fele, 57,5%-a nyilatkozott
ugy, hogy megfelel az eljarasa az ajanlasban foglaltaknak. A fennmaradé 42,5% viszont csupan azért
nyilatkozott ugy, hogy nem felel meg az ajanldsnak, mert nem mertlt fel ilyen esete a gyakorlatban.
Tovabbi két tarsasag pedig arra hivatkozott, hogy az ilyen Ugyletek az altalanos Uzleti gyakorlat szerinti
atlathatésagi szabalyok szerint kerultek lebonyolitdsra. Egy esetben pedig ilyen tgylet végrehajtdsara
csak a felligyel6bizottsag és az igazgatdsag egyuttes jovahagyasa esetén kerilhetett sor.

Az el6bbi ajanlashoz kapcsolédik a BET kdvetkezd ajanlasa, mely alapjan a tarsasagoknak célszer(
elfogadtatni a fenti altalanostdl eltéré gyakorlat szerinti lgyleteket a felligyel6ébizottsaggal, illetve az
audit bizottsaggal. A kibocsatdk kevesebb, mint fele, azaz 42,5%-a felelt meg e kévetelménynek. 57,5%
nem felelt meg az ajanlasban foglaltaknak. Kézulik két tarsasag esetében a felligyel6bizottsag
tajékoztatast kap az ilyen Ggyletekrdl. Két tarsasag arra hivatkozott, hogy nem mikdédik a tarsasagnal
feligyelSbizottsag. Tobben jelezték, hogy az ajanlastdl vald eltérést az indokolta, hogy nem volt ilyen
ugylet a gyakorlatban. Egy tarsasag nem adott magyarazatot.

2.6.3. ABET célszer(inek tartja tovabba, hogy a testiileti tag adjon tajékoztatast a feliigyelébizottsagnak,
audit bizottsagnak (jelélébizottsagnak) arrdl, hogy mas, a cégcsoporthoz nem tartozé tarsasagnal kapott
felkérést testlleti, illetve menedzsment tagsagra. Az ajanlasnak a kibocsaték 67,5%-a eleget tett. Az
ajanlast nem teljesit6 kibocsatdk 32,5%-a kozll tobben jelezték, hogy nem kertlt sor ilyen felkérésre a
gyakorlatban. Egy esetben pedig kifejtette a tarsasag, hogy az igazgatésagot kell tajékoztatnia a tagnak
ilyen jellegli felkérés esetén és egyuttal jelezték, hogy a felligyel6bizottsag elndke allando
meghivottként vesz részt az igazgatdsag ulésein.
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2.6.4. A BET kiiléndsen fontosnak tartja, hogy az igazgatésag/igazgatétanacs kialakitsa a tarsasagon
bellli informacidéaramlasra, a bennfentes informacidk kezelésére vonatkozé eljarasrendet. A tarsasagok
nagy tébbsége, 90%-a nyilatkozott gy, hogy megfelel az ajanlasban foglaltaknak. A t6bbi, ajanlast be
nem tart6 tarsasag esetén (10%) egy esetben vezérigazgatdi utasitas formajaban kerilt szabalyozasra
e kérdés. Tovabbi egy esetben a bennfentes informaciok kezelésére vonatkozo eljarasrend kialakitasra
kerult, mig az informaciéaramlasra vonatkoz6 szabalyok nem kerlltek megallapitasra. Tovabbi kett6
kibocsato6 a tarsasag mérete és az alkalmazottak alacsony szama miatt nem tartotta sziikségesnek az
irdnyelvek kialakitasat.

2.6.5. A BET ajanlasa alapjan a bennfentes személyek értékpapir kereskedelmére vonatkozd
eléirasokat is célszeri megalkotni. Szintén 87,5%-a kibocsatoknak megfelelt az ajanlasban
foglaltaknak. Az ajanlast nem teljesiték kozil (12,5%) egy kibocsaté ugy nyilatkozott, hogy a
jogszabalyoknak megfeleléen jart, de nem tartotta indokoltnak a szabalyozas kialakitasat, egy kibocsaté
nem adott valaszt. Tovabbi egy esetben vezérigazgatdi utasitas formajaban kerilt szabalyozasra a
kérdés.

A Kibocsatok 2.6 pontban eldirt ajanlasoknak
térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

2.7. Teljesitményértékelés, javadalmazas az igazgatotanacsban/igazgatésagban,
felligyeldbizottsagban

2.7.1. Az igazgatdsagnak/igazgatotanacsnak javadalmazasi iranyelveket célszeri megfogalmaznia a
felligyel6bizottsag, valamint a menedzsment tagjainak vonatkozasaban. A kibocsatdéknak jéval
kevesebb, mint a fele, 35%-a felel meg csupan az ajanlasoknak. Az ajanlast nem teljesité 65% kozlil
tébben jelezték, hogy esetiikben ez a kdzgy(ilés hataskdrébe tartozoé feladat. Masok pedig kifejtették,
hogy eddig nem merdlt fel ennek szilkségessége, nem lattak indokoltnak az ilyen iranyelvek kialakitasat,
vagy azért mert nem kerlt sor killén javadalmazasra, vagy azért mert a javadalmazasok megallapitédsa
mas alapokon nyugszik, pl.: mérlegeléstdl figg, vagy nem teljesitmény alapu. A térvényi rendelkezések
a javadalmazasi iranyelvek elfogadasat teszik a kozgyllés kizarélagos hataskdrébe és nem annak
megfogalmazasat, igy ennek elmulasztdsa mindenképpen aggalyos.

Ehhez kapcsolddik a BET azon ajanlasa, hogy a felligyeldbizottsag véleményezze is ezen iranyelveket.
Ezen ajanlasnak még kevesebben feleltek meg, 32,5%. Az ajanlast nem teljesité 67,5% tobb okra
hivatkozott. Voltak, akik jelezték, hogy nem miikédik felliigyel&bizottsag naluk. Tébben kifejtették, hogy
nem rendelkeznek ilyen iranyelvekkel, tdbben pedig kifejtették, hogy ez nem a felligyelébizottsag
hataskorébe tartozik.

A 2.7.1. ajanlashoz kapcsolddik azon tovabbi BET javaslat, hogy az igazgatdsag/igazgatétanacs és a
felligyelObizottsag javadalmazaséra vonatkozé elveket a kdzgyillésnek kilén napirendi pontban
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célszerl jovahagynia. Csupan a kibocsatok 45%-a tett eleget ezen ajanlasnak, mig a tobbi kibocsatd
(55%) kilénb6z6 indokokra hivatkozva mellézte azt. Tébben jelezték, hogy ez nem vagy nem kizardlag
a kozgy(lés hataskorébe tartozé kérdés, illetve felmerilt az is, hogy a kézgyilés csupan a mértékérol
dont, de nem a kiszabas alapjaul szolgal6 elvekrél. Tébben hivatkoztak a javadalmazasi iranyelvek
hianyara. Volt olyan kibocsato, aki nem adott magyarazatot, tovabba néhanyan jelezték, hogy nincs
kulén javadalmazasi rendszer. A Ptk. szerint nyilvanosan miikddé részvénytarsasag esetén a kozgylés
kizarélagos hataskoérébe tartozik a vezetd tisztségviseldk, feligyelbizottsagi tagok, valamint vezetd
allasti munkavallaldk hosszu tava dijazasa és 0sztdénzési rendszere irdnyelveinek meghatarozasa, igy
a jogszabalyi rendelkezés részbeni atfedést mutat az ajanlassal.?

2.7.2. Az igazgatésag/igazgatdtanacs értékelje sajat munkajat az adott Gizleti év tekintetében. A BET
jelen ajanlasanak a tobbség, 85% eleget tett. A tobbi tarsasag (15%) pedig vagy jelezte, hogy ilyen
értékelés nem tortént, vagy kifejtette, hogy ez nem az igazgatésag/igazgatétanacs hataskorébe tartozéd
kérdés, illetve egy tarsasag hivatkozott arra, hogy a jévében ezt teljesiteni fogja.

2.7.2.1. A felugyel6bizottsag is értékelje munkajat az adott Gzleti évre vonatkozdan. Ezen ajanlasnak a
kibocsatok 75%-a tett eleget. A fennmaradd 25% pedig tébb okra hivatkozott, igy egyrészt a
felligyel6bizottsag hianyara, masrészt arra, hogy a jovében ezt teljesiteni fogjak.

2.7.3. Az igazgatétanacs/igazgatosag hataskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének
ellenérzése és javadalmazasanak megallapitasa. 72,5% teljesiti az ajanlast, 2,5% részben teljesiti azt,
mig a tobbi tarsasag (25%), féleg hataskor hianyara hivatkozva tért el attol.

2.7.4. A részvény alapu javadalmazasi konstrukcié esetén annak elvei tekintetében a kdzgyllés
jovahagyasat célszer( kérni. 37,5% teljesiti az ajanlast, a tovabbi 62,5%-a a kibocsatéknak pedig arra
hivatkozik, hogy nincs ilyen javadalmazasi konstrukcio.

A fenti dontést megel6z6en a részvényeseknek részletes tajékoztatast kell kapniuk. Ezen ajanlast —
érdekes modon — tdbben teljesitették, 40%, noha tdbben igennel valaszoltak, holott elvileg nem
rendelkeznek ilyen konstrukcioval. Az ajanlast nem alkalmazdék (60%) a konstrukcié hianyara
hivatkoznak.

2.7.7. A tarsasag a javadalmazasi nyilatkozatot elkészitette és a kdzgyllés elé terjesztette. Ezt csupan
40% teljesitette, mig a tdbbi 60% ennek nem tett eleget arra hivatkozassal, hogy nincs ilyen konstrukcid,
vagy, hogy az nem a kdzgytlés hatadskorébe tartozik.

A javadalmazasi nyilatkozatnak tartalmaznia kell az igazgatdésag/igazgatétanacs, felugyelébizottsag és
a menedzsment tagjainak dijazéséat. Ezt 55% nem teljesitette a fenti okokra hivatkozassal, mig 45%
eleget tett ennek.

3 A Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény 3:268. § (2) bekezdése.
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A Kibocsatok 2.7. pontban eloirt
ajanlasoknak torténd atlagos megfelelése

m Megfelelt
50% m Nem felelt meg

2.8. Belso6 kontrollok rendszere és a kockazatkezelés

2.8.1. A kockazatkezeléssel kapcsolatos BET ajanlasoknak a kibocsatok tulnyomé része megfelel (az
igazgatésag / igazgatétanacs, vagy az altala mikodtetett bizottsag felelés a tarsasag teljes
kockazatkezelésének felligyeletéért és iranyitasaért: 92,5%; az igazgatdsag / igazgatétanacs
meghatarozott rendszerességgel tajékozédik a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagarol: 90%; az
igazgatésag / igazgatotanacs megtette a szikséges lépéseket a f6bb kockazati teruletek azonositasa
érdekében: 95%). A néhany nemleges valasz magyarazata eltérd: a tarsasag mérete nem indokolja,
nincs pénzigyi tevékenység, illetve egy esetben nincs magyarazat.

2.8.2. A kibocsatok 70%-a felelt meg annak a kockazatkezeléssel kapcsolatos javaslatnak, miszerint az
igazgatdsag / igazgatétanacs a kockazatkezelési alapelveket és alapvet6é szabalyokat a menedzsment
azon tagjaival egyuttmikoédve dolgozta ki, akik a kockazatkezelési folyamatok megtervezéséért,
mikodtetéséért, ellenérzéséért, valamint a tarsasag napi mikodésébe torténd beépitéséért felelések.

2.8.3. — 2.8.5. A belsd kontrollok témakoérének altalanos kérdései esetében viszonylag magas a
kibocsatok megfelelési aranya. A bels6 kontrollok rendszerével kapcsolatos elveket a kibocsatok 80%-
anal fogalmazta meg az igazgatdsag / igazgatotanacs. A belsé kontrollok menedzsment altal kialakitott
rendszere a BET kibocsatok 82,5%-anal biztositia a tarsasag tevékenységét érintd kockazatok
kezelését, a tarsasag célkitlizéseinek elérését. A kibocsatok 85%-anal az igazgatdsag / igazgatoétanacs
figyelembe vette a belsé kontrollok rendszerének kialakitasanal a BET Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasaiban szerepld szempontokat. A kibocsatok 82,5%-anal a menedzsment feladata és felel6ssége
a belsé kontrollok rendszerének kialakitasa és fenntartasa. Szamos magyarazat indokolta a tarsasag
és a kontrolldlandé munkaszervezetének méretével/hidnyaval a nemleges valaszt, igy fleg kis és
kézepes kapitalizacioju tarsasagoknal jellemz8d. Ugyanakkor volt egy olyan kibocsato is, melyik
rendelkezik jOl felépitett kockazatkezelési- és belsé kontroll rendszerrel, azonban a kérdésfeltevés
maodja miatt nemleges valaszt adott, mivel csak részben vagy kiegészitéssel felel meg az ajanlas adott
pontjanak.

2.8.6. - 2.8.8., A bels6 kontrollok részletesebb, tartalmi / folyamatai kérdéseinél mar jelentésen kisebb
a BET kibocsatok megfelelési szintje: minden esetben a kibocsaték kevesebb mint fele felelt meg az
ajanlasoknak. Minddssze a kibocsatok 35%-anal alakitottak ki egy olyan fliggetlen belsd ellendrzési
funkciét, mely az audit bizottsagnak / feliigyel6bizottsagnak tartozik beszamolasi kételezettséggel. Csak
a kibocsatok 40%-a felel meg annak az ajanlasnak, amely elGirja, hogy a belsd audit csoport szamoljon
be legaldbb egyszer az audit bizottsagnak / fellgyel8bizottsagnak a kockazatkezelés, a belsé kontroll
mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciok mikoédésérdl. Kevesebb, mint a kibocsatok
negyedénél (22,5%) hajtja végre a belsé ellenérzés a belsé ellenbrzési tevékenységet az audit bizottsag
/ feligyel6bizottsag megbizasa alapjan. 35% a megfelelési aranya annak az ajanlasnak, amely szerint
a belsd ellendrzés szervezetileg kiiloniljon el az operativ vezetést végzé menedzsmenttdl. A kibocsatok
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37,5%-anal hagyta csak jova a belsé audit tervet az audit bizottsag javaslata alapjan az igazgatésag /
igazgatétanacs (fellgyel6bizottsag). A kibocsatok 42,5%-anal az igazgatdésag / igazgatotanacs
készitette el jelentését a részvényesek szamara a belsé kontrollok miikddésérél. A kibocsatok 40%-a
valaszolt csak pozitivan arra az ajanlasra, miszerint az igazgatésag / igazgatotanacs kidolgozta a belsé
kontrollok mikddéserdl készitett jelentések fogadasaval, feldolgozasaval, és sajat jelentésének
elkészitésével kapcsolatos eljarasait.

2.8.10. A belsd kontrollok részletesebb, tartalmi / folyamatai kérdéseihez kapcsolddo javaslat esetében
a BET kibocsatok 60,4%-a felelt meg annak a javaslatnak, miszerint a belsé kontrollok rendszerének
értékelésénél az igazgatdsag / igazgatétanacs figyelembe vette a BET Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasaiban foglalt szempontokat.

A bels6é kontrollok részletesebb, tartalmi / folyamatai kérdéseinél a nemleges valaszok magyarazata
toébbnyire azzal kapcsolatos, hogy a tarsasag mérete nem indokolja a megfelelést, nincs a kontrollalandé
munkaszervezet, a menedzsment latja el a belsé kontroll funkciot, illetve egyaltalan nincs az adott
kibocsatonal belsé ellenbrzési szervezet.

2.8.11. A kibocsatok kozel felénél (52,5%) azonositotta be az igazgatdsag / igazgatétanacs a belsé
kontrollok rendszerének lényeges hianyossagat, s vizsgalta felllvizsgalta és értékelte at az ezzel
kapcsolatos tevékenységeket. A valaszok 15%-a azonban azért nemleges, mert nem talaltak
hianyossagot, tehat a vizsgalatot vélhetéen lefolytattak.

2.8.12. A kibocsatok kozel fele (47,5%) felelt meg annak a javaslatnak, miszerint a kényvvizsgaldja
felmérte és értékelte a tarsasag kockazatkezelési rendszereit, valamint a menedzsment
kockazatkezelési tevékenységét, s erre vonatkozd jelentését benyujtotta az audit bizottsagnak /
felligyel6bizottsagnak.

A Kibocsatok 2.8 pontban eldirt ajanlasoknak
és javaslatoknak tortéeno atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

2.9. Kiils6 tanacsado, konyvvizsgalo

2.9.1. A témahoz kapcsolédoé javasatok egy része arra vonatkozott, hogy a testiiletek, bizottsagok
ugyrendije térjen ki a kiils6 tanacsado szolgaltatasainak igénybevétele esetén kdvetendd eljarasra. A
megfelelés aranya az egyes testiiletek, bizottsagok vonatkozasaban alacsony volt:

- igazgatosag: 37,5%,

- felugyel6bizottsag: 35%,

- audit bizottsag: 32,5%,
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- jelolébizottsag: 7,5% (a nemleges valaszok tipikus magyarazata, hogy a tarsasagnal ilyen bizottsag
nem mikaodik),

- javadalmazasi bizottsag: 7,5% (a nemleges valaszok tipikus magyarazata, hogy a tarsasagnal ilyen
bizottsag nem mikodik).

Osszességében a nemleges valaszok nagy aranya nincsen megindokolva ebben a kérdéskorben.

Figyelemre mélto tovabba, hogy 5 olyan prémium kategorias kibocsaté is van, amelyiknél egyik tigyrend

sem téri ki a kils6 tanacsado szolgaltatasainak igénybevétele esetén kdvetendd eljarasra, és csak egy

olyan van, ahol az 6sszes. Ellenben talalunk két standard kategorias tarsasagot, akik szintén minden

alpontban ,igen” valaszt adtak. Egy esetében azonban érdekes, hogy az A 3.1.1.-ben azt jeldlte meg,

hogy nem miikddik jeldldbizottsag, azaz inkonzisztens a kitdltés.

2.9.2. A BET kibocsatok alig tébb mint fele (53,4%) adott igenl6 valaszt arra, hogy az igazgatésag /
igazgatotanacs, a felligyel6bizottsag és az audit bizottsag minden esetben kapott-e értesitést, amikor a
koényvvizsgalénak adott megbizas jellegénél fogva jelentds raforditast jelenthet, érdekitkozést idézhet
el6, vagy barmilyen mas médon lényeges hatassal lehet az Gzletmenetre. A nemleges valaszok kivétel
nélkul arra vonatkoztak, hogy az adott id6szakban az ajanlasban el6irt értesités alapjaul szolgalo
esemény nem tortént. Ebbdl nem allapithatdé meg, hogy megfeleltek-e volna akkor, ha toérténik ilyen
esemény. Tovabba az sem egyértelmi, hogy az ,igen” valaszt adéknal minden esetben toértént-e ilyen
esemény, vagy igazolhatoan teljesitették volna az ajanlast, ha bekdvetkezik, és ezért nyilatkoztak ugy,
hogy megfelelnek.

2.9.3. A kibocsatok 37,5%-a felelt meg annak a BET ajanlasnak, amely szerint az igazgatésagnak /
igazgatotanacsnak tajékoztatnia kell a felligyel6bizottsagot arrél, hogy a tarsasag mikodését
Iényegesen befolyasold eseménnyel kapcsolatban bizta meg a konyvvizsgalatot ellaté gazdalkodo
szervezetet, illetve kiilsd szakértét. A meg nem felelés jellemz6 magyarazata az volt, hogy nem tortént
ilyen esemény vagy megbizas a tarsasagnal, vagy az, hogy a tarsasagnal felligyeldbizottsag nem
miikédik. Erdemes megjegyezni, hogy az FTA tdrzsszdvegben szerepel az auditbizottsagnak térténd
tajékoztatas is, mint opcio, a kérdéivben mar csak a felugyelSbizottsag maradt. Emiatt egy prémium
kategorias kibocsatoé adott nemleges valaszt.

A kibocsatok alig tdbb mint negyede (27,5%) felelt csak meg annak az ajanlasnak, amely elirja, hogy
az igazgatésag / igazgatétanacs hatarozataban el6zetesen rogzitse, hogy milyen események
tekinthetéek olyannak, melyek jelentésen befolyasoljak a tarasag mikddését. A nemleges valaszok
kozul tdbb arra hivatkozott, hogy nem volt ilyen déntés, illetve az igazgatésag egyedileg értékeli az adott
tarsasagot jelenésen befolyasolé eseményeket. A biztositasi szektorban mikddé kibocsatd esetén
szektorspecifikus szabalyokra (Bit.) tortént hivatkozas.

2.9.4. Ugyanakkor magas (80%) a kibocsaték megfelelése annak a javaslatnak, amely szerint az
igazgatdsag / igazgatétanacs a kézgyllési napirendi pontokat megtargyalé Gléseire tanacskozasi joggal
meghivia a tarsasag konyvvizsgaldjat. A hatalyos torvényi rendelkezések szerint az allando
kodnyvvizsgalot a tarsasag legfébb szervének a tarsasag beszamolojat targyalo Glésére

meg kell hivni, ezért annak elmulasztasa jogszabalyba utkozik.

2.9.5. Ennél valamivel kevesebb, de még mindig jelentés tébbség (72,5%) felelt meg annak a
javaslatnak, amely szerint a bels6 ellenbrzése egyiuttmikédik a kényvvizsgaléval a kdnyvvizsgéalat
eredményes végrehajtasa érdekében. A nem medfelelés oka altalaban a belsé ellen6rzés hianya, illetve
az egyik pénzigy szektorbeli kibocsaté arra hivatkozott, hogy ezt jogszabaly nem teszi lehetévé.
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A Kibocsatok 2.9 pontban eldirt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

Osszegzés - A Kibocsatok atlagos megfelelése az
igazgatosag / igazgatotanacs és a felligyel6
bizottsag hataskorét illetoen

2.1. Az igazgatdsag / igazgatotandcs
szerepe és feladatai

100,0%

2.2. A felligyel bizottsag szerepe és
feladatai (nem egységes iranyitasi

\ rendszer esetén)

Ny
%‘\
AL

felugyel6 bizottsagi tagok .5. Az igazgatdtandcs és felligyeld
osszeférhetetlensége, bennfentes bizottsag tagjainak fliggetlensége
kereskedés

2.3. Az igazgatdsag / igazgatotandcs és
felligyel6 bizottsag Ulései, napirendi
pontjai

2.8. Bels6 kontrollok rendszere és a

kockazatkezelés
2.7. Az igazgatdsag / igazgatotanacs, a

feltgyel6 bizottsag és a menedzsment
értékelése és dijazasa

2.4. |gazgatdsdg / igazgatotanacs és
feligyel6 bizottsag tagja / tagsaga

Budapesti Ertéktézsde Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. | +36 14296700 | www.bet.hu




BET

3.1. Bizottsagok: Altalanos elvek

3.1.2. A Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok az audit bizottsag, a jelélébizottsag és a javadalmazasi
bizottsag vonatkozasaban javaslatokban irja el a vonatkozo bizottsag elndkének, hogy rendszeresen
tajékoztassa az igazgatdsagot / igazgatétanacsot a bizottsag egyes uléseirdl, és a bizottsag legalabb
egy jelentést készitsen az lgyvezetd testiletnek, illetve a felligyel8bizottsagnak az adott Gzleti évben.
A kibocsaték ezen ajanlasoknak valé megfelelése értelemszerlien a Ptk.-ban is szabalyozott audit
bizottsag vonatkozasaban az el6z6 évhez képest 8%-kal magasabb (78%), mint a — nemleges
vélaszokban magyarazatként jelzett — lényegesen ritkdbban megalakitott jellébizottsag és a
javadalmazasi bizottsag vonatkozasaban (a kibocsatdk b6 egyharmada nyilatkozott pozitivan). Az Audit
Bizottsag esetében a még nagyobb megfelelést az is akadalyozhatja, hogy az Audit Bizottsag a Ptk.
szabalyai szerint a felligyel&bizottsagot — illetve az igazgatotanacsot - segité szervezet, igy az ezeknek
a testileteknek és nem az igazgatdésagnak riportal.

3.1.4. A bizottsagi tagok megfeleld képességgel, szakértelemmel és tapasztalattal valo
rendelkezéséhez kapcsolodd javaslatnak valé megfelelés szinte teljeskori (98%). A bizottsagok
ugyrendjeinek tartalmi vonatkozasairdl szolo javaslatnak valé megfelelés szintje pedig szintén
viszonylag magas (75%).

3.1.6. A Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok az audit bizottsag, a jel6l6bizottsag és a javadalmazasi
bizottsag vonatkozasaban ajanlasokban irja el azt, hogy a tarsasag honlapjan hozza nyilvanossagra
az audit bizottsagra delegalt feladatokat, a bizottsag célkitlizéseit, Ugyrendjét, Osszetételét (a tagok
nevének, rovid életrajzanak és kinevezése idejének feltlintetésével). A kibocsatdk ezen ajanlasoknak
valé megfelelése értelemszer(ien a Ptk.-ban is szabalyozott audit bizottsag* vonatkozasaban az el6zé
évhez képest 9%-kal magasabb (60%), mint a — nemleges valaszokban magyarazatként jelzett —
ritkabban megalakitott jeldlébizottsag és a javadalmazasi bizottsag vonatkozasaban (a kibocsatok
negyede nyilatkozott pozitivan).

A Kibocsatok 3.1 pontban eldirt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténé atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

3.2. Audit Bizottsag

3.2.1. — 3.2.4. Az audit bizottsag feladatait a Ptk. — illetve egyes agazati térvények tartalmazzak és
valészinUsithetéen ez az oka annak, hogy viszonylag magas, az dsszes kibocsatét tekintve kétharmad

4 A Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény 3:291. §-a.
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feletti (a prémium kategdridban még ennél is magasabb) a BET kibocsatok a megfelelése az audit
bizottsag kérdéseit illeten:

a kibocsaték 75%-a felel meg annak az ajanlasnak, amely el6irja, hogy az audit bizottsag /
felligyel6bizottsag felligyelie a kockazatkezelés hatékonysagat, a belsd kontroll rendszer
mikddését és a belsd ellendrzés tevékenységét is (a nemleges valaszok egy részének
magyarazata az, hogy az igazgatosag latja el e tevékenységet, mas esetekben a nemleges vélasz
indoka belsd szervezeti indok, pl. tarsasag mérete, belsé ellenbrzési szervezet hianya),

szinte teljeskori (99,8%) a megfelelés a kibocsatok valaszaiban arra a javaslatra, amely el8irja,
hogy az audit bizottsag / felligyel6bizottsag tagjai teljes korli tajékoztatast kapjanak a tarsasag
szamviteli, pénzigyi és mikddési sajatossagairol.

a kibocsatok 75%-a (a tavalyi évhez képest ez 8% javulast jelent) felel meg annak az ajanlasnak,
amely el6irja, hogy az audit bizottsag / felligyel6bizottsag pontos és részletes tajékoztatast kapott
a belsé ellenér és a fliggetlen kdnyvvizsgalé munkaprogramjarol; s megkapta a koényvvizsgalo
koényvvizsgalat soran feltart problémakra vonatkozé beszamoldjat (a nemleges valaszok jelentés
részének az a magyarazata, hogy a tarsasagnal nincs bels6 ellendr);

a kibocsatok 65%-a felel meg annak az ajanlasnak, amely el6irja hogy az audit bizottsag /
felligyel6bizottsag az uj kdnyvvizsgalo jeldlttdl bekérte a feltard nyilatkozatot (a nemleges valaszok
egy részénél az volt a magyarazat, hogy nem volt a korabbitdl eltéré Uj kdnyvvizsgalé jeldlt).

A Kibocsaték 3.2 pontban el8irt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

3.3. Jelolébizottsag

3.3.1. A BET kibocsatok koziil csak nagyon kevés tarsasagnal miikddik jeldlébizottsag. A negyven nyrt.
kozUl mindéssze négy prémium, és egy standard kategoriaba tartozé kibocsaté (az dsszes kibocsato
13%-a, ami 23%-kal kevesebb, mint az el6z6 évben) nyilatkozott pozitivan arra, hogy miikddtet
jelolébizottsagot. Az eltérések indokai altalaban a kdvetkezék: az igazgatdsag latja el a feladatot, a
részvényesek jeldlnek, a tarsasag mérete vagy tevékenysége nem indokolja, jogszabaly nem irja eld.
Van olyan kibocsato, amely a jeldl6- és a javadalmazasi bizottsagot 6sszevontan mikodteti, és olyan
eset is el6fordult, hogy a jel6lébizottsag csak ideiglenes jelleggel Ul 6ssze.

3.3.2. — 3.3.4, 3.3.5. A jelolébizottsag altal ellatott feladatokra vonatkozé kérdésekre adott valaszok
kozott valamivel tdbb igen valasz szerepel, mint a 3.3.1. pontnal amiatt, hogy egyes kibocsatok tartalmi
oldalrél megkdzelitve a kérdések egy részére akkor is igen valaszt adtak, ha az adott tevékenységet —
jelolébizottsag hianyaban — mas tarsasagi szerv latja el. A felel6s tarsasagiranyitasi jelentésekbdl
megallapithatd az is, hogy azon tarsasagoknal, ahol jeldlébizottsag megalapitasara sor kerllt, ott a
miikodéssel kapcsolatos kérdésekre az érintett tarsasagok tobbsége pozitivan felelt. A bankszektorban
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m{ik6dé kibocsatok esetén egyes jeloléssel kapcsolatos kérdésekben az agazati jogszabalyok (Hpt.) az
iranyaddak.

3.3.4. A jeldlébizottsag dsszetételével kapcsolatban a Felels Tarsasagiranyitasi Ajanlasok javasolja,
hogy a jel6lébizottsagi tagok tébbsége legyen fliggetlen. Ezzel a javaslattal kapcsolatban négy prémium
és egy standard kategoéridba tartozo kibocsatéd (az 6sszes kibocsatd 13%-a) nyilatkozott akként, hogy a
jelolébizottsagi tagok tagjainak tdbbsége fiiggetlen.

A Kibocsatok 3.3 pontban eldirt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

3.4. Javadalmazasi bizottsag

3.4.1. A BET kibocsatok koziil csak nagyon kevés tarsasagnal mikodik javadalmazasi bizottsag. A
negyven nyrt. k6zil mindéssze négy prémium és egy standard kategoériaba tartozé kibocsaté (az 6sszes
kibocsaté 15%-a) nyilatkozott pozitivan arra, hogy mikddtet javadalmazasi bizottsagot. Az eltérések
indokai altalaban a kdvetkez6k: az igazgatosag latja el a feladatot, a kozgyilés dont a kérdésben, a
tarsasag mérete vagy tevékenysége nem indokolja, jogszabaly nem irja el6. Van olyan kibocsato, amely
a jelolé- és a javadalmazasi bizottsagot 6sszevontan mikodteti, és van olyan eset is, hogy a
javadalmazasi bizottsag csak ideiglenes jelleggel Ul 6ssze.

3.4.2. — 3.4.5. A javadalmazasi bizottsag altal ellatott feladatokra vonatkozé kérdésekre adott valaszok
kozott valamivel tdbb igen valasz szerepel, mint a 3.4.1. pontnal amiatt, hogy egyes kibocsatok tartalmi
oldalrél megkdzelitve akkor is igen valaszt adtak, ha az adott tevékenységet — javadalmazasi bizottsag
hianyaban — mas tarsasagi szerv latja el. A felelds tarsasagiranyitasi jelentésekbél megallapithaté az
is, hogy azon tarsasagoknal, ahol javadalmazasi bizottsag megalapitasara sor ker(lt, ott a mikodéssel
kapcsolatos kérdésekre az érintett tarsasagok tobbsége pozitivan felelt. Bankszektorban miik6dé
kibocsatok esetén egyes jeloléssel kapcsolatos kérdésekben az agazati jogszabalyok (Hpt.) az
iranyadoak.

3.4.6. - 3.4.7. A javadalmazasi bizottsag 6sszetételével kapcsolatban a Felel6s Tarsasagiranyitasi
Ajanlasok egy javaslatot (a javadalmazéasi bizottsag kizardlag igazgatésag / igazgatétanacs nem
operativ tagjaibdl all) és egy ajanlast (a javadalmazasi bizottsagi tagok tdbbségének flggetlennek kell
lennie) tartalmaz. A fliggetlen tobbségi tagokra vonatkozé ajanlasnak valé megfelelés megegyezik a
bizottsag létrehozasara vonatkozdan adott valaszokkal, mig a teljes tagsagra vonatkozé javaslatnak
csak két prémium és egy standard kategoriaba tartozé kibocséato (az 6sszes kibocsatoé 8%-a, ami 37%-
kal kevesebb, mint az el6z6 évben) felel meg.
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A Kibocsatok 3.4 pontban eléirt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

3.5. Bizottsagok 6sszevonasa

3.5.1. A jeldldbizottsag és javadalmazasi bizottsag két prémium és két standard kategéridba tartozé
kibocsatonal kerllt 6sszevonasra, amelyek nyilvanossagra hoztdk az 6sszevonas indokait, azaz a
megfelelés a relevans — egyébként szlk (10%) — kérben teljeskord.

3.5.2. A BET kibocsatok kodziil tiz nyrt. (az 6sszes kibocsatd 25%-a) adott ki tajékoztatast arrél, hogy az
igazgatdsag / igazgatdsag latja el a jelolébizottsag és a javadalmazasi bizottsag feladatait. A nemleges
valaszok tébbségének indoka strukturalis jellegii (azaz nem igazgatésag / igazgatdsag latja el ezeket a
feladatokat). Néhany esetben azonban a magyarazat bar tényszer( (pl. kbzgyllési kérdés esetén ad
tajékoztatast; a tarsasag részvényesi kore, szerkezete és mérete nem teszi indokoltta ilyen tajékoztatas
kiadasat), de ezzel nem segiti a befektetbket az eltérés tényleges indokanak tisztazasaban.

A Kibocsatok 3.5 pontban elbirt ajanlasoknak
és javaslatoknak térténd atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg
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Osszegzés - A Kibocsatok atlagos megfelelése a
Bizottsagokat illetéen

3.1. Altalanos elvek

3.5. Bizottsagok

. . 3.2. Audit Bizottsag
Osszevonasa

3.4. Javadalmazasi
bizottsag

3.3. Jelol6bizottsag
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4. Atlathatésag és nyilvanossagra hozatal

41.1., 41.3. A BET kibocsatok tulnyomé tdbbsége (77,5%) készitett nyilvanossagra hozatali
irdnyelveket az ezt el6ir6 ajanlas alapjan, kozulik azonban 6t nem tér ki az elektronikus, internetes
kozzététel eljarasaira. A meg nem felelés altalanos magyarazata az, hogy az adott kibocsaté a
jogszabalyoknak, BET szabalyzatoknak és feliigyeleti hatarozatoknak megfeleléen jar el.

A honlapjat valamennyi tarsasag a nyilvanossagra hozatali szempontok és a befektet6k tajékoztatasat
szem el6tt tartva alakitotta ki.

4.1.2. Részvénykategoriatdl figgetlenil valamennyi kibocsaté (100%) biztositotta, hogy az informacio
szolgaltatas soran minden részvényes, piaci szereplé azonos elbanas ala essen, és hogy honlapjat a
nyilvanossagra hozatali szempontok, és a befektetdk tajékoztatasat szem elétt tartva alakitsa ki.

4.1.4. A nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysagat célzé felmérést azonban a kibocsaték
tulnyomo tébbsége (87,5%) elvégezte.

4.1.6. A kibocsatok 72,5%-a felel meg annak az ajanlasnak, amely el6irja, hogy az igazgatésag /
igazgatotanacs az éves jelentésében és honlapjan tajékoztassa a nyilvanossagot stratégiai céljairdl, a
f6 tevékenységével, lzleti etikaval, az egyéb érintett felekkel kapcsolatos iranyelveirél is.

4.1.7. A tarsasag pénzigyi kimutatasainak IFRS elveknek megfeleld elkészitésével kapcsolatos
javaslatnak a kibocsatok 82,5%-a megfelel.

4.1.8. A kibocsatok pontosan fele (50%) felel meg annak az ajanlasnak, amely el6irja, hogy az
igazgatésag / igazgatétanacs az éves jelentésben nyilatkozzon arrdl, hogy az éves pénzigyi
kimutatasok koényvvizsgalataval megbizott kényvvizsgald gazdasagi szervezet milyen jellegl, és
nagysagrendl egyéb megbizast kapott a tarsasagtdl, illetve annak leanyvallalatatél. A nemleges
valaszok egy részének az indoka az, hogy az adott idészakban nem volt ilyen megbizas, azaz nem
tudhato, hogy megfeleltek-e volna, ha van.

4.1.9. A kibocsatok 72,5%-a felelt meg annak az ajanlasnak, amely el8irja, hogy a tarsasag éves
jelentésében, illetve honlapjan hozza nyilvanossagra az igazgatésag / igazgatétanacs,
feligyelObizottsdg és a menedzsment tagjainak szakmai palyafutasarél szo6lé informacidokat. A
nemleges valaszok jelentés részének az a magyarazata, hogy az adott informaci6 nem mindegyik
férumon kerult kdzzétételre, tovabba, hogy az informacié a tagok jeldlésekor kerilt bemutatasra.

4.1.10. A kibocsatok 67,5%-a felelt meg annak az ajanlasnak, amely el6irja, hogy a tarsasag adjon
tajékoztatast az igazgatodsag / igazgatdtanacs, felligyelébizottsag belsé szervezetérdl, mikodésérdl. A
meg nem felelésnek tobb esetben az a magyarazata, hogy a tarsasag nem tesz kilon koézzé
tajékoztatast, mivel az informaciét valamely tarsasagi dokumentum (pl. Alapszabaly, testileti Ggyrend)
tartalmazza. Szuletett nemleges valasz olyan esetben is, amikor az dsszetett kérdés egy részének nem
felelt csak meg a tarsasag.

Alacsony medfelelési arany (40%) mutatkozott abban a kérdésben, hogy a tarsasagnak tajékoztatast
kell adnia az igazgatésag / igazgatdtanacs, menedzsment munkdjanak, valamint az egyes tagok
értékelésekor figyelembe vett szempontokrél. Tébb nemleges valasz magyarazata az volt, hogy ez az
informacid az éves rendes kozgyllési folyamat soran elérhetd a nyilvadnossag részére.

4.1.11. Szintén a kibocsaték kevesebb, mint fele (45%) nyilatkozott pozitivan arra az ajanlasra, amely
szerint a tarsasagnak az éves jelentésében, illetve honlapjan a javadalmazasi nyilatkozatban
tajékoztatnia kell a nyilvanossagot az alkalmazott javadalmazasi iranyelvekrdl, azon bellil az
igazgatésag / igazgatdtanacs, fellgyel6bizotisag és a menedzsment tagjainak dijazasardl,
javadalmazasardl. A nemleges valaszok nagy aranya 6sszefliggésben van a szigoru kérdésfeltevéssel,
ugyanis harom feltételnek is meg kell felelni (éves jelentés, honlap, javadalmazasi nyilatkozat), igy akik
nem készitettek javadalmazasi nyilatkozatot, vagy csak egy helyen tették k6zzé az informaciokat, azok
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nemmel vélaszoltak. Osszességében a valaszok alapjan majdnem az &sszes kibocsato
megismerhetéveé teszi az igazgatésag / igazgatétanacs, felligyelébizottsag és a menedzsment tagjainak
javadalmazasat valamilyen formaban.

4.1.12. A kibocsatdok kevesebb mint fele (42,5%) felelt meg annak az ajanldsnak, miszerint az
igazgatésagnak / igazgatétanacsnak k6zzé kell tennie a kockazatkezelési irdnyelveit (belsé kontrollok
rendszere, az alkalmazott kockazatkezelési alapelvek és alapvetd szabalyokra, illetve a fébb
kockazatok attekintd ismertetése). A nemleges valaszok tipikus magyarazata az volt, hogy a tarsasag
csak a jogszabalyban foglaltakat teszi kézzé. Ot olyan kibocsaté van, amelyik méar 2.8.3. — 2.8.5.
ajanlasoknak sem felel meg, igy nincs mit kézzétennie. Tizenhat tovabbi kibocsaté megfogalmazta
bels6 kontroll rendszerrel kapcsolatos elveit, azonban azt nem hozza nyilvanossagra. Ehhez azonban
érdemes hozzatenni, hogy a Szamvitelrél sz6lé6 2001. évi. C. térvény 95.§. (6) b) pontja alapjan a
kockazatkezelési politikat és az Uzleti évben felmeriil6 f6bb kockazatokat az éves beszamold részeként
elkészitett Gizleti jelentésben be kell mutatni.

4.1.14. A kibocsatok alig tobb mint fele (55%) megfelelt annak az ajanlasnak, amely szerint a tarsasag
honlapjan nyilvanossagra kell hozni a bennfentes személyeknek a tarsasag részvényei értékpapir
kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit. A meg nem felelés legfébb magyarazata az volt, hogy a
kibocsaté megfelelve a Tpt. akkor hatdlyos szabdlyainak > és rendelkezik a sziikséges bels6
szabalyzattal.

A kibocsatok tulnyomo tobbsége (80%) megfelelt annak az ajanlasnak, amely szerint az éves
jelentésben és a tarsasag honlapjan fel kell tiintetni az igazgatdsag / igazgatétanacs, felligyelébizottsag,
és a menedzsment tagok a tarsasag értékpapirjaiban fennallé részesedését, illetve a részvény-alapu
O0sztdnzési rendszerben fennallé érdekeltségét. A meg nem felelés fébb magyarazatai: nincs részvény
alapu 0sztdnzési rendszer, illetve a kibocsatoé csak a jogszabalyban el6irtak kdzzétételének felelt meg,
vagy jellemzden csak az id6kozi/ éves beszamoldkban ad errél tajékoztatast.

4.1.15. A kibocsatok kevesebb, mint fele (47,5%) felelt meg annak az ajanlasnak, amely el6irja, hogy
az éves jelentésben és a tarsasag honlapjan kézzeé kell tenni az igazgatdsag / igazgatotanacs tagjainak
és a menedzsment barmilyen harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a tarsasag mikodését
befolyasolhatja. A negativ valaszok tdbbségének magyarazata az volt, hogy nem volt ilyen, illetve nem
all fenn ilyen kapcsolat, azaz a felmérés vélhetéen megtortént, de nem egyeértelmd. Ezt a kérdést
célszerili lenne 6sszehangolni a 2.6.2-es pont alatti, 6sszeférhetetlenségre vonatkozé ajanlasokkal,
tovabba egyértelmisiteni a Bizottsag elvarasat.

4.1.5.,,4.1.13., 4.1.16. Azokban az esetekben, ahol jogszabaly vagy t6zsdei szabalyzat részben vagy

egészében lefedi a BET vonatkozd ajanlasat, illetve javaslatat, a kibocsatok egészének, vagy a

vonatkozo részvény kategodriaba tartozé kibocsatok megfelelése egy kivétellel teljes kori:

- Az eseménynaptar kibocsatéi honlapon torténd kdzzétételi ajanlasanak valamennyi prémium
kategoriaba tartozoé kibocsaté megfelel, igaz, az egyik nemleges valaszt adott, de ellendrizhetéen
megfelel. Mig rajtuk kivil csak négy standard és kettd technikai kategoériaba tartozo tarsasag felel
meg. Ennek eredményeként az dsszes kibocsatora vetitett megfelelés 47,5% (korrigalva a hibas
kitoltéssel). Ennek oka egyértelmiien az, hogy a BET AUSZ6 szerint a ,Részvények Prémium
kategoridban szerepld részvények Kibocsatoi kdtelesek minden év januar 1-jéig (eltolt Uzleti év
esetén az Uzleti év elsd napjaig) kdzzétenni tarsasagi eseménynaptarukat”.

- Valamennyi kibocsato (100%) megfelel annak az ajanlasnak, amely eldirja, hogy a piaci szereplék
tajékoztatasa érdekében a tdrsasag évente, az éves jelentés kdzzétételekor, nyilvdnossagra hozza
felelds tarsasagiranyitassal kapcsolatos jelentését. Ennek oka egyértelmiien az, hogy a BET
AUSZ 7 eléirja, hogy a ,Részvény kibocsatéja koteles a Tdézsde altal kiadott ,Felelds

5 A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény 2016. julius 3. elétt hatalyos 201/D. § (7) bekezdése.
& Masodik Kényv, Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyok 18.3. pont.
"Masodik Kényv, Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyok 18.2. pont.
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Tarsasagiranyitasi Ajanlasok” alapjan készllt Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentését az éves
jelentés kozzétételével egyidejlleg a Kbzzétételi Szabalyok szerint kbzzétenni.”

- A kibocsatok altali angol nyelvi tajékoztatassal kapcsolatos javaslatnak egy kivétellel valamennyi
prémium kategoériaba tartozo kibocsaté megfelel, mig rajtuk kivil csak egy standard kategériaba
tartozé tarsasag felel meg. Ennek eredményeként az sszes kibocsatora vetitett megfelelés 32,5%.
Ennek oka egyértelmiien az, hogy a BET AUSZS8 szerint a ,Részvények Prémium kategériaba
bevezetett vagy sorolt Kibocsatdok valasztott nyelvként (vagy valasztott nyelveik egyikeként)
kételesek az angol nyelvet megjeldini.”

A Kibocsatok 4.1 pontban eléirt ajanlasoknak
es javaslatoknak tortend atlagos megfelelése

m Megfelelt

m Nem felelt meg

8 Masodik Konyv, Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyok 17.1.2.2. pont.
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