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1 A szabalyozas célja, hatalya

1.1 Bevezetd

1.11

1.1.2

113

1.14

1.15

A Budapesti Ertéktézsde Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Tézsde)
azonnali és szarmazékos szabdlyozott piacain kereskedett pénzugyi eszk6z0k masodpiaci
likviditasanak javitasa, valamint annak folyamatos és kiszamithatd biztositasa érdekében
arjegyz6i megallapodasokat és meghatarozott termékekre bizonyos feltételek teljeslilése
esetén az arjegyzési tevékenyseghez kapcsoldédd 6sztonzé rendszereket alakitott ki.

Az arjegyz6i megallapodas keretében arjegyzési tevékenységet végzd Tézsdetagok
(tovabbiakban: Arjegyzék) vallaljak, hogy jelen dokumentumban, valamint az Arjegyzéi
Megallapodasban rogzitett feltételekkel vételi és eladasi ajanlatokat tesznek és tartanak fenn,
ezaltal ndvelve az ajanlati kdnyv, és igy a piac likviditasat.

Jelen szabalyozasban meghatarozott szabalyok alapjaul a pénzigyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol szold 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (a tovabbiakban: MiFID II) hazai implementalt szabalyait
tartalmazo, a t6kepiacrol szélé 2001. évi CXX. térvényben (a tovabbiakban: Tpt.), a befektetési
vallalkozasokroél, az arutézsdei szolgaltatokroél, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIII. térvényben (a tovabbiakban: Bszt.), valamint a pénzigyi
eszkdzOk piacairdl szolé 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az arjegyzési
megallapodasokkal és rendszerekkel kapcsolatos kévetelmények meghatarozasara vonatkozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésrdl szold6 2017/578 szamu
bizottsagi felhatalmazason alapuld rendeletben (a tovabbiakban: Rendelet) foglaltak
szolgalnak.

A jelen dokumentumban foglaltak — altalanos szerzédési feltételekként - a Tézsdetaggal kotott
a jelen dokumentum szerinti Arjegyz6i Megallapodas elvalaszthatatlan részét képezik.

A jelen dokumentumban hasznalt, kilon itt nem definialt, nagy kezd&betlvel irt kifejezések a
Tézsde Altalanos Uzletszabalyzataban meghatarozott jelentéssel birnak.

1.2 A szabalyozas célja

121

1.2.2

Jelen szabalyozas célja, hogy meghatarozza a Tézsde azonnali és szarmazékos szabalyozott
piacan (MIC: XBUD) az arjegyzési tevékenység feltételeit, a Tdézsdetagok Arjegyzési
Megallapodas megkdtésére vonatkozd kotelezettségét, az arjegyzés specialis kérilményeit, a
Tézsde altal az Arjegyz6k szamara a likviditas biztositasanak elésegitése érdekében adhaté
kilonbdz6 6sztdnzdket és ezek feltételeit, valamint az arjegyz8i megallapodas be nem tartasa
esetén alkalmazhato szankciokat.

A Tézsde jogosult az 1.1.3. pontban hivatkozott jogszabalyokban nem szabalyozott arjegyzések
tekintetében eltér6 szabalyokat alkalmazni.

1.3 A szabalyozas hatalya

131

1.3.2

A jelen szabalyozas kizarélag a Tézsde szabalyozott piaci kereskedési rendszereiben végzett
arjegyzési tevékenységre (a tovabbiakban: Arjegyzési Tevékenység) iranyado.

Jelen hatarozat hatalya kiterjed a Tézsdetagokra és a Tézsdére.
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2 Az Arjegyzési Tevékenységre vonatkozé altalanos szabalyok,
minimum eldirasok

2.1 Az Arjegyzési Tevékenység minimalis kdvetelményei és az Arjegyzoi
Megallapodas
2.1.1 A Tézsdetag Arjegyzési Tevékenységet folytat, amennyiben
a) a T6ézsde kereskedési rendszereiben
b) adott hénap kereskedési napjainak tdbb mint felén, és adott kereskedési napon a nyité és zaré
kereskedési szakaszok kivételével szamitott napi folyamatos kereskedési idé? legalabb 50%-
ban
c) legalabb egy kereskedhet6 pénzigyi eszkéz nyilvanos tézsdei ajanlati kdnyvében,
d) a sajat szamlajanak igénybe vételével (nem megbizéi szamla),
e) egyidejlleg, kotelezd érvényd,
f) egymassal ellentétes iranyu,
g) a Tézsde altal az 1. sz., ,Az Arjegyzés paraméterei” c. Mellékletben el&irt minimalis ajanlati
mennyiséggel és ,versenyképes ar’-ral, valamint
h) a vételi és eladasi oldalon hasonlé nagysagu ajanlati mennyiségeket tartalmazo,
i) limit aras ajanlatokat (order) vagy jegyzéseket (quote)
tart fenn.

2.1.2 Az arjegyz6i ajanlatok vagy jegyzések (tovabbiakban egyiittesen: Arjegyzéi Ajanlat) akkor
min&silnek a Rendelet 1. cikke alapjan ,versenyképes aru”-nak, ha azokat adott pillanatban a
Tézsde altal az 1. sz. Melléklet, Kdtelez6 Arjegyzdi Megallapodas, Max. arsav2 (bp) — ”S”
oszlopban eldirt maximalis vételi-eladasi arsavon, vagy azon belll teszik k6zzé, vagy tartjak
fenn.

2.1.3 Az Arjegyz6i Ajanlatok akkor mindsiilnek kételezd érvényiinek, ha olyan ajanlatokat vagy
jegyzéseket tartalmaznak, amelyek a T&zsde kereskedési szabalyainak értelmében, a
bekulldést kdvetd barmely pillanatban a teljes ajanlati mennyiség lathatd és egyéb korlatozas
nélkul kotésképesek.

2.1.4 Az Arjegyz6i Ajanlatok akkor minésiilnek egyidejiinek és egymassal ellentétes iranyunak, ha
azokat ugy teszik kdzzé, hogy a vételi és az eladasi ar azonos idében van jelen az ajanlati
kényvben.

215 A vételi és eladasi oldali ajanlat akkor mindsul hasonlé nagysagunak, ha az ajanlati
mennyiséglk legfeljebb 50%-ban tér el egymastol.3

2.1.6  Ugyfél megbizasokbdl szarmazé ajanlatokra épiilé Arjegyzési Tevékenység a Tézsdén nem
megengedett.

2.2 Kotelezd Arjegyz6i Megallapodas

2.2.1 A piaci likviditas kiszamithatd biztositasa és nyomon kovetése érdekében, amennyiben egy

Tdzsdetag a Toézsde, mint szabalyozott piac altal mikodtetett kereskedési helyszineken
kereskedhetd barmely pénziigyi eszkdzben a 2.1 pont szerint Arjegyzési Tevékenységet végez,

! Folyamatos kereskedés Szakasz (Azonnali piac, Folyamatos kereskedés aukciokkal modell), Aukcids Szakaszok (Azonnali piac,
Aukciés Kereskedési Modell), Folyamatos Aukcié Szakasz (Azonnali piac, Folyamatos Aukcié6 Modell), Szabad Szakasz
(Szarmazékos piac)

2 Arsav

(bp) = Vételi és eladasi arfolyamok kiilonbségének és a két arfolyam atlaganak hanyadosa, bazispontban (1 bazispont

(bp) = 0,01%) kifejezve

3 Ha X=
fennall.

2

vételi mennyiség és Y=eladasi mennyiség, akkor 0,5<=X/Y<=1,5 vagy 0,5<=Y/X<=1,5 0sszefliggés minden pillanatban
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2.2.2

2.2.3

224

2.2.5

2.2.6

2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.2.10

2211

koteles azt a Tézsde szamdra haladéktalanul bejelenteni és a T&ézsdével arjegyzdi
megallapodast (a tovabbiakban: Arjegyzéi Megallapodas) kotni, amely alapjan kételes
Arjegyzési Tevékenységet végezni.

Az Arjegyzési Tevékenység bejelentése és az Arjegyz6i Megallapodas megkdtésének
kezdeményezése a Toézsdetag kotelessége. Ennek elmulasztasabol eredé esetleges
kovetkezményekért a Tézsde felel6sséget nem vallal. Amennyiben a Tézsde tudomasara jut,
hogy a Tézsdetag Arjegyz6i Megallapodas hianyaban végez Arjegyzési Tevékenységet, akkor
felszolitia a Tézsdetagot az Arjegyzéi Megallapodas Tézsdével torténd megkotésére a
felszolitds kézhezvételét kdveté 8 napon bellil vagy az Arjegyzési Tevékenység
felfiggesztésére. Ha a felszdlitasban foglaltaknak a Tézsdetag tovabbra sem tesz eleget, a
Tézsde fenntartja a jogot az Altalanos Uzletszabalyzata szerinti szankcidk alkalmazasara.

A 2.2.1 pont szerinti szerz6déskotési kotelezettség kizardlag a befektetési szolgaltatonak
mindsilé Tézsdetagokra vonatkozik, ugyanakkor a Tézsde fenntartja a jogot, hogy likviditas
biztositasa érdekében vagy kérés esetén a kereskedésben részt vevé egyéb személyekkel is
egyéb arjegyz8i megallapodast kosson.

Amennyiben az Arjegyz6 csak az 1. sz. Melléklet Kbtelezd Arjegyz6i Megallapodas oszlopaiban
meghatarozott minimum kdvetelményeket teljesiti, ugy e tevékenység vonatkozasaban a
Tézsde nem biztosit 6sztonzéket. Ez aldl kivételt képez a 3.2 pontban definialt Piaci
Stresszhelyzet, ahol a Tézsde az 1. sz. Melléklet Kételez6 Arjegyzéi Megallapodas oszlopaiban
meghatarozott minimum kévetelményt teljesité minden Arjegyzé szamara a 4. pont szerint, az
ott részletezett modon tranzakcids dijvisszatéritést biztosit az 1. sz. mellékletben likvidnek jeldlt
pénziigyi eszkdzdkben végzett Arjegyzési Tevékenység sztdnzdjeként.

A Tbézsde a 4. pont szerint 6sztonzdket az arjegyzési Kotelezettség keretében a 3. pontban
ismertetett Arjegyz6i Oszténzé Rendszer specilis feltételeinek teljesiilése esetén biztositja. Az
Arjegyz6i Oszténzé Rendszerben torténd részvétel ténye és az erre vonatkozd Arjegyzési
Kotelezettség az Arjegyz6i Megallapodasban kerill feltiintetésre.

Az Arjegyzé kételes haladéktalanul a Tézsde felé jelezni, amennyiben valamely pénziigyi
eszkoz tekintetében a 2.1. pont szerinti Arjegyzési Tevékenysége megsziint. Ha valamennyi
pénziigyi eszkdzre vonatkozdan szlinik meg ezen Arjegyzési Tevékenysége, az értesités
egyben az Arjegyzd részérél az Arjegyz6i Megéllapodas rendes felmondasat is jelenti, ez
esetben az Arjegyz6i Megallapodas az Arjegyz6 &ltal ezen tevékenysége megsziinésének
napjaként megjeldlt napon sziinik meg. Amennyiben az Arjegyzési Tevékenység csak egyes,
de nem az Arjegyz6i Megéllapodasban meghatarozott valamennyi pénziigyi eszkoz
vonatkozéasaban sziinik meg, Ugy az értesités alapjan a Felek az Arjegyz6i Megallapodast
megfeleléen médositjak.

Amennyiben az Arjegyz6 az Arjegyz6i Megéllapodasban meghatérozott pénziigyi eszkéz(6k)6n
tul tovabbi pénziigyi eszkdzre vonatkozdan kivan Arjegyzési Tevékenységet végezni, ugy errél
haladéktalanul kételes a Tézsdét értesiteni, amely értesités alapjan a Felek az Arjegyzéi
Megallapodast megfeleléen médositjak.

Az Arjegyz6i Megallapodas fentiek szerinti mddositasanak az idépontjatél fliggetleniil az érintett
pénziigyi eszkdz vonatkozasaban az Arjegyzési Tevékenység az értesités Tdézsde altali
kézhezvételéttl kezdbdik.

Az Arjegyz6i Megallapodas alairasarél és megsziinésérsl a Tézsde koteles értesiteni a
Fellgyeletet.

A Tézsde a Honlapjan kézzéteszi a Tézsdével Arjegyz6i Megallapodast kétott Arjegyz6k nevét,
valamint az Arjegyz6i Megallapodas hatalya ala tartozd pénziigyi eszkdzoket, és hogy az
Arjegyz6 részt vesz-e 6sztdnz6 rendszerben.

A Tézsde Vezérigazgatdjanak — 1 (egy) hénapos értesitési idével torténé — dontése alapjan a
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2.3
23.1

2.3.2

2.3.3

Tdzsde egyoldaluan jogosult kulén dijat, vagy tovabbi szankciét (igy kiléndsen, de nem
kizarélagosan csokkentett dijvisszatérités, stb.) bevezetni a Tézsde altal meghatarozott
egyidejl tranzakcids korlatot meghaladé tranzakciés vagy ajanlati darabszam vonatkozasaban.

Az Arjegyzé egyéb kotelezettségei

Az Arjegyz6 koteles az Arjegyz6i Ajanlatait — az Arjegyz6i Megallapodasban régzitett médon —
megjeldlini, azokat egyértelmliien megkllonbdztetni a kereskedési rendszerbe bekuldott egyéb
ajanlataitdl. Az Arjegyz6 ezen kiviil koteles az Arjegyzdi Ajanlatait a MiFID 11 altal el@irt ,order
record keeping” szerint megjeldlni (liquidity provision flag).

Az Arjegyzé kételes nyilvantartast vezetni az Arjegyz6i Ajanlatairdl, az ehhez kapcsol6dd
ugyleteirdl, melyeket egyértelmien meg kell kaldnbdztetni az egyéb kereskedési
tevékenységeitdl. A nyilvantartast a T6ézsde kérésére rendelkezésére kell bocsatani.

Az Arjegyzének rendelkeznie kell olyan belsé megfigyelési, ellenérzési rendszerekkel és
folyamatokkal, melyek biztositjak, hogy az arjegyzési tevékenység megfeleljen a mindenkori
jogszabalyi eldirasoknak és a tézsdei kereskedési szabalyoknak.

2.4 Kotelezettségek aldl felmentés kivételes korulmények esetén

24.1

24.2

243

Az Aregyz6 Arjegyz6i Megallapodasban rogzitett likviditasnyujtassal  kapcsolatos
kotelezettségei (Arjegyz6i Ajanlat fenntartdsa) nem allnak fenn az alabbi koriilmények (a
tovabbiakban: Kivételes Koriilmények) barmelyikének bekdvetkezése esetén:

a. Kivételesen magas arfolyam ingadozas (volatilitas): amennyiben a T6zsde azonnali piacan
kereskedett Osszes pénziigyi eszkdz legalabb 80%-a egyidejlleg Extra Volatilitasi
kereskedési szakaszba kertil;

b. haboru, szervezett fellépés, polgari zavargasok vagy kiberszabotazs;

c. rendellenes kereskedési korlilmények, amelyek Ilehetetlenné teszik a kereskedés
tisztességes, rendezett és atlathaté végrehajtasat:

i. a Tézsde kereskedési rendszerének teljesitményét jelentés mértékben befolyasold
késedelem, megszakitas,

i tobb hibas megbizas vagy ugylet,

ii. a Tézsde nem rendelkezik elegendd informatikai kapacitassal a szolgaltatasok
nyujtasahoz (tulterhelés);

d. az Arjegyz6 prudens kockazatkezelési gyakorlatok fenntartasara valé képessége jelentds
mértékben korlatozott az alabbiak miatt:

i. technikai problémak (pl. adatatviteli rendszer, egyéb, az arjegyzési stratégia
végrehajtasahoz szikséges rendszer miikddési zavara),
ii. szavatold t6kével, letétbe helyezéssel vagy a kliringhez valé hozzaféréssel
kapcsolatos kockazatkezelési problémak,
iii.  short Ugyletek tilalma kovetkeztében a poziciok fedezésének lehetetlensége;
e. nem tulajdonviszonyt megtestesit6 eszkdzdk esetében a 600/2016/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet 9. cikkének (4) bekezdése szerinti felfiggesztési id6szak.

A Tézsde — amennyiben a technikai lehetéségek engedik — az azonnali piaci pénztigyi eszk6zok
esetén emailen keresztll, szarmazékos piaci termékek esetén MMTS Il. Trader Workplace
munkaallomas Uzenetben, valamint a 2.4.1 b., c. és e. pontok esetén vezérigazgatéi hatarozat
formajaban is értesiti a piaci szerepl6ket a Kivételes Korilmény fennallasarol, valamint annak
végerol.

Az Arjegyz6 kételes a 2.4.1 d. pontban meghatéarozott események fennallasanak kezdetét,
valamint az esemény tipusat az érintett pénziigyi eszkdz egyértelmli megjeldlésével a
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honlapjan kdzzétenni, valamint ezt a Tézsdének (az Arjegyz6i Megéllapodasban foglalt
hivatalos kapcsolattartasi email cimeken keresztiil) haladéktalanul jelezni. Az Arjegyzé koteles
ugyanezt megtenni a fenti események megsziinésekor is, amennyiben a széban forgd esemény
fennallasanak kezdetekor a megsziinés idépontjat nem tette kézzé. Ezek kozil barmelyik
elmulasztasa esetén az adott id6szakot a Tézsde szokasos kereskedési kérilményként veszi
szamitasba.

2.5 Tovabbi mentességek, specialis esetek

251

2.5.2

2.5.4.

Az Arjegyzének a 2.4.1 pontban felsorolt eseteken kiviil nincs Arjegyzési Kételezettsége az
alabbi esetekben:

a hataridés kontraktusok esetében, ha a vallalt maximalis arsav alapjan szémitott mindkét
ajanlat kivil esne a Tbézsde altal a Tézsdei Termékre megallapitott Napi Maximalis
Arelmozdulas altal meghatarozott arsavon, vagy

BUX index alapu ETF és a BUX index alapu hataridds kontraktusok esetében, ha a BUX index
kosarban szerepl6 értékpapirok kozil a kosar sulyanak legalabb 5%-at kitevé értékpapir vagy
értékpapirok Volatilitasi Szakaszban vannak, vagy a kereskedésiket szilneteltetik vagy
felfliggesztik a Tézsde azonnali piacan (Részvény Szekcidban).

BUX index alapu ETF esetén, amennyiben a BUX index kosarban szerepld értékpapirok kézul
legalabb 1 db értékpapir azonnali kereskedését sziineteltetik vagy felfliggesztik, akkor az
Arjegyzd a sziineteltetés, illetve a felfiiggesztés id6tartamara jogosult az Arjegyz6i
Megallapodasban megjeldlt maximalis arsav mértékét 100 %-kal megndvelni.

Egyidejl tranzakciok korlatozasa a kereskedési rendszerben

A Tézsde — 1 (egy) hdénapos értesitési idével — sajat dontése szerint, indokolt esetben
egyoldalian jogosult korlatozni a kereskedési rendszerekben az Arjegyzé Altal
masodpercenként vagy egy kereskedési napon végrehajthatd egyidejl tranzakcidok vagy
beklldott arjegyz6i ajanlatok szamat barmely arjegyzett Instrumentum vagy arjegyzett
Instrumentum csoport vonatkozasaban. A fenti korlatozasrél a Tézsde tajékoztatja az Arjegyzét,
llyen esetben a tranzakcidészam és ajanlatszam korlatozasara vonatkozd szabalyokat az
Arjegyz6i Megallapodas melléklete tartalmazza.

Egyidejli tranzakciénak minésiil minden az Arjegyz6 altal kivaltott és a Tézsde kereskedési
rendszerébe bekuldott rendszerlizenet, igy példaul a bejelentkezés, kijelentkezés, lekérések,
ajanlati és arjegyz6i tranzakciok (ajanlat megadasa/mddositasa/torlése, arjegyz6i ajanlat
megadasa/torlése).

3 Arjegyz6i Oszténzé Rendszerek

3.1 Altalanos szabalyok

3.1.1

3.1.2

A Tézsde mind a Szokasos Kereskedési korilmények, mind a Piaci Stresszhelyzet fennallta
esetére meghatarozza az Arjegyzési Osztonzési Rendszert, amelyre vonatkoz6 feltételeket a
jelen szabalyozas tartalmazza.

Az Arjegyzének lehetésége van a 2.1 pontban és az 1. sz. Mellékletben foglalt minimum
eléirasokhoz (Kotelezd Arjegyz6i Megallapodas oszlopok) képest szigorubb feltételekkel (pl.
szllkebb arsav, nagyobb minimalis mennyiség, magasabb teljesitési arany, arjegyzés
Volatilitasi Szakaszban) arjegyzést vallalnia egyes pénzigyi eszkdzdk esetén. A Tézsde ezen
kételezettség (1. sz Melléklet Arjegyz6i Oszténzé Rendszer oszlopai) teljesitése esetére az
adott instrumentumra vonatkozé Arjegyz6i Oszténzé Rendszerben valé részvételt biztosit
(amennyiben a Tézsde biztosit ilyet az adott pénziigyi eszkézben), melynek ténye az Arjegyzéi
Megallapodasban kerul rogzitésre.
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3.1.3

Szokasos kereskedési korilmények esetén a Tdzsde a tdbbletvallalasok teljesitését a 4.
pontban szereplé pénzlgyi eszkdzoOkben, az ott részletezett mddon Dijvisszatéritéssel
tamogatja, valamint az Arjegyzék szamara egyéb kedvezményeket is meghatarozhat.

3.2 Piaci stresszhelyzet esetében alkalmazandé arjegyz6i 6sztonzé Rendszer

3.2.1

3.2.11

3.2.1.2

3.2.1.3

3.2.2

3.2.3

A Tézsde a szokasos kereskedési koriiményeket felvaltd piaci stresszhelyzet fennallasat a
pénzigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szolé 600/2014/EU
szamu eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (MiFIR) szerint likvidnek mindsilé részvények és
tézsdén kereskedett alapok?®, az ezekhez kozvetlenll kapcsolédd szarmazékos termékek,
valamint részvényindexen alapuld szarmazékos termékek vonatkozasaban hatarozza meg, az
alabbiak szerint.

Likvid részvények és likvid ETF-ek

Piaci Stresszhelyzet all fenn az adott likvid részvény, vagy ETF Extra Volatilitasi Szakaszat
kovetd 60 percig, amennyiben az adott pénzigyi eszkdz vonatkozasaban az Extra Volatilitasi
Szakaszban kialakult ar négyszerese a dinamikus arsavnak, valamint a létrejott Ugyletek
Osszdarabszama 6tszordse az el6z6 naptari év napi atlagos forgalmanak.

Likvid részvényekre és likvid ETF-ekre vonatkozo hataridés és opcios kontraktusok

Piaci Stresszhelyzet all fenn likvid részvényre és ETF-re vonatkozd hataridés és opcios
kontraktus esetén, ha az adott szarmazékos termék alapterméke vonatkozasaban (3.2.1.1
pont) Piaci Stresszhelyzet all fenn.

Hataridds és opcios részvényindex kontraktusok

Piaci Stresszhelyzet all fenn hataridés és opcids index esetén, ha a szarmazékos termék
alapjat képezd indexet alkotd részvények legalabb fele vonatkozasaban és altaluk legalabb
50% sulyt képviselve Piaci Stresszhelyzet all fenn.

A Tézsde az azonnali piaci pénzlgyi eszk6zok esetén emailen keresztul, a szarmazékos piaci
termékek esetén MMTS Il munkaallomas Uzenetben értesiti a piaci szerepléket a Piaci
Stresszhelyzet fennallasardl, illetve ezt kovetben a szokasos kereskedési korulmény
helyreallasarol.

Piaci Stresszhelyzetben a 1. sz. Mellékletben meghatarozott maximalis arsav (,S”), minimalis
mennyiség (,Q”) valamint a Teljesités (min jelenlét) arjegyzés paraméterek az alabbiak szerint

modosulnak:
Piaci Stresszhelyzet
Maximalis arsav S*2
Minimalis mennyiség Q/2
Teljesités (min. jelenlét) 50%

4 600/2014/EU rendelet (MiFIR) 2. cikke (1) bekezdésének 17. pontja szerinti meghatarozas és a MiFIR 1. és 3. cikke szerinti
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletre mutaté hivatkozas alapjan

6
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4 Dijvisszatérités

4.1 Altalanos szabalyok

41.1

41.2

4.1.3

41.4

4.2
42.1

422

4.2.3

4.2.4

4.3
4.3.1

4.3.2

A Tézsde tranzakcids dij visszatéritést (a tovabbiakban: Dijvisszatérités) az Arjegyz6i
Oszténzé Rendszereiben résztvevd szereplék, valamint a 3.2 pontban definialt Piaci
Stresszhelyzet esetén az ott meghatarozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban biztositja. A
Tézsde a Dijvisszatéritést a vonatkozd kotelezettségeket teljesité valamennyi Arjegyzé
szamara biztositja.
Azon (igyletek esetében, ahol az ligylet mindkét oldalan az Arjegyz6 arjegyzésre dedikalt
szamlaja szerepel, dijvisszatérités nem jar.
A Tbézsde adott pénzigyi eszkdz esetén a teljesitést kiléon szamolja a szokasos piaci
korilmények és a Piaci Stresszhelyzet id6szakokra, figyelembe véve a 2.4 pontban
meghatarozott Kivételes Korlilmények idészakokat, és kuldén allapitia meg ezekre az
idészakokra vonatkozoéan a dijvisszatérités mértéekét.
A Tézsde az Arjegyz6i Megallapodasban foglaltaknak térténd megfelelést, valamint a hozza
kapcsolodo dijvisszatérités mértékét a targyhdt koéveté naptari honap 10. munkanapjaig
meghatarozza és az Arjegyz6 tudomasara hozza.
BUX ETF
Arjegyz6t a 4.2.4. pontban meghatarozott mértékii Dijvisszatérités az Arjegyzé altal megkététt,
a megfeleld Arjegyzdi Ajanlatbdl létrejott ligyletek utan illeti meg. A Dijvisszatérités mértéke a
Tézsde — Arjegyz6i oldalon felmeriilé — tranzakcios dijanak 100%-a.
Arjegyz6t a 4.2.1 pontban megjelélt ligyletek esetén megilleti tovabba az adott ligylet masik
oldalan all6 Tézsdetag Tézsde felé fizetett tranzakcids dijanak 30%-a, kivéve
az Arjegyz6 sajat szamlai kozott 1étrejott tigyleteket, illetve
ha az tgylet masik oldalan all6 Tézsdetag a Tézsdei Termék tekintetében maga is arjegyzének
mindsal.
Az ETF létrehozésa érdekében az Arjegyzé altal az azonnali részvénypiacon megkétott tézsdei
(fedezeti) Uigyletek utan az Arjegyz6t az altala a Tézsde részére fizetendd tranzakcids dijbol
50%-os dijvisszatérités illeti meg.
A 4.2.1 — 4.2.3 pontokban meghatarozott Dijvisszatérités mértéke az Arjegyzé teljesitésének
fuggvényében savosan valtozik az aldbbiak szerint:
C . Dijvisszatérités
Teljesit
eljesites mértéke

70% felett 100%

60-70% kozott 90%

50-60% kozott 50%

50% alatt 0%

Részvényindex alapu hataridés kontraktusok

Az arjegyzési kotelezettség legalabb az alabbi lejaratokra vonatkozik:

a. alegkdzelebbi december, valamint
b. az a. pont szerinti lejarat Bezarasi Napjanak hetében a masodik legkbzelebbi december

A Dijvisszatérités mértéke a T6zsde — arjegyz6i oldalon az adott, arjegyzéssel érintett lejarat
vonatkozasaban felmeril6 — tranzakcios dijanak 75%-a.
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4.3.3

4.3.4

Adott, arjegyzéssel érintett lejarat arjegyzése érdekében az Arjegyz6 altal a Tézsde azonnali
részvénypiacan megkétott, az Arjegyz6i Megallapodasban rogzitettek szerint jeldlt fedezeti célu
tézsdei Ugyletek utan — legfeljebb az adott, arjegyzéssel érintett lejarathoz tartozé arjegyz6i
hataridés kdtések és a lejarat napjan kifuttatott Arjegyz6i nyitott poziciok havi arfolyamértékének
megfelelé azonnali Ugyletek — a Tézsde Dijszabalyzata szerint adodoé dijanak erejéig az
Arjegyz6t az altala a T6zsde részére fizetendd tranzakcios dijbdl 75%-os dijvisszatérités illeti
meg. Nem jar dijvisszatérités olyan fedezeti Ugyletek utan, ahol az azt kivalté szarmazékos
tigylet mindkét oldalan az Arjegyz6 arjegyzdiként megjeldlt kereskedési szamlaja szerepel.

Amennyiben adott, arjegyzéssel érintett lejarat vonatkozasaban az Arjegyz6 teljesiti arjegyzéi
kotelezettségét ugy, hogy az adott honap Tézsdenapjai kdzul legfeljebb harom olyan nap van,
amikor az Arjegyz6 (napi szinten) az ajanlattételi kdtelezettségének nem tesz eleget, azonban
a teljesités ezen napok egyikén sem csékken 50% ala, valamint az Arjegyzé valamennyi egyéb,
arjegyzeéssel érintett lejarat esetében is az ajanlattételi kotelezettségének az arjegyzési
kotelezettséggel érintett havi szinten szamitott kereskedési id6 legalabb 50 %-aban megfelel,
akkor adott, arjegyzéssel érintett lejarat vonatkozasaban az Arjegyzé a 4.3.2 és 4.3.3.
pontokban meghatarozott dijvisszatérités 100%-ara jogosult. Ellenkez6 esetben adott,
arjegyzéssel érintett lejarat vonatkozasaban dijvisszatérités adott targyhénapban nem jar. Az
Arjegyz6 4.3.3. pont szerinti, fedezeti ligyletek utani dijvisszatéritésének dsszege ilyen esetben
az adott, arjegyzéssel érintett lejarat az 0sszes arjegyzéssel érintett lejarathoz viszonyitott,
kontraktusszamban mért forgalmi aranyaval csokken.

4.4 Azonnali piaci likvid részvény

441

442

4.5
451

45.2

4.5.3

454

Az Arjegyz6t az 1. sz. Mellékletben szereplé likvid részvények vonatkozasaban Dijvisszatértés
az altala megkotott, megfeleld Arjegyz6i Ajanlatbdl létrejott ligyletek utan illeti meg.

A Dijvisszatérités mértéke a Tézsde — Arjegyzéi oldalon felmeriilé — tranzakciés dijanak 10%-
a.

Likvid részvény alapu hataridés kontraktusok

Az arjegyzési kotelezettség az adott alaptermékhez tartoz6 minden nyitott (kereskedhetd)
lejaratra vonatkozik.

Az Arjegyz6t az olyan hataridés részvény lejaratok vonatkozasaban, melyek alapterméke az 1.
sz. Mellékletben szerepld likvid részvény, dijvisszatértés az altala megkdtoétt, megfeleld
Arjegyz6i Ajanlatbol létrejott ligyletek utan illeti meg.

A Dijvisszatérités mértéke a T6zsde — Arjegyzéi oldalon felmeriilé — tranzakcids dijanak 10%-
a.

Amennyiben adott, arjegyzéssel érintett lejarat vonatkozasaban az Arjegyz6 teljesiti arjegyzéi
kotelezettségét ugy, hogy az adott hénap Tézsdenapjai kdzul legfeljebb harom olyan nap van,
amikor az Arjegyz6 (napi szinten) az ajanlattételi kdtelezettségének nem tesz eleget, azonban
a teljesités ezen napok egyikén sem csdkken 50% ala, valamint az Arjegyzé valamennyi egyéb,
arjegyzéssel érintett lejarat esetében is az ajanlattételi kotelezettségének az arjegyzési
kotelezettséggel érintett havi szinten szamitott kereskedési idd legalabb 50 %-aban megfelel,
akkor adott lejarat vonatkozasaban az Arjegyzé a 4.5.3 pont meghatérozott dijvisszatérités
100%-ara jogosult. Ellenkez8 esetben dijvisszatérités adott targyhdénapban nem jar.

4.6 Likvid részvény és index alapu opcios kontraktusok

46.1

4.6.2

Az arjegyzési kotelezettség az adott alaptermékhez tartoz6 minden nyitott (kereskedhetd)
lejarat mindenkori ATM (call és put) opcidira vonatkozik.

Az Arjegyzét csak az olyan opcids sorozatok vonatkozasaban illeti meg Dijvisszatérités, melyek
alapterméke az 1. sz. Mellékletben szerepld likvid részvény, vagy barmely részvény index.
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4.6.3

46.4

Ezekben az esetekben a Dijvisszatértés az altala megkotott, megfeleld Arjegyz6i Ajanlatbol
létrejott Ugyletek utan illeti meg.

A Dijvisszatérités mértéke a Tézsde — arjegyz6i oldalon az adott, arjegyzéssel érintett opcios
termék vonatkozasaban felmeruld — tranzakcios dijanak 75%-a.

Amennyiben adott lejarat vonatkozasaban az Arjegyzé teljesiti arjegyzdi kotelezettségét,
valamint az Arjegyzé valamennyi lejarat esetében is az ajanlattételi kotelezettségének az
arjegyzési kotelezettséggel érintett havi szinten szamitott kereskedési id6 legalabb 50%-aban
megfelel, akkor adott, arjegyzéssel érintett lejarat vonatkozasaban az Arjegyzé a 4.6.3 pont
meghatarozott dijvisszatérités 100%-ara jogosult. Ellenkez6 esetben adott, arjegyzéssel érintett
lejarat vonatkozasaban dijvisszatérités adott targyhdnapban nem jar.

5 Egyebek

5.1
511

51.2

513

5.2

521

522

523

524

Arjegyzéi teljesités visszamérése és szankciok

A Tézsde az Arjegyz6i Megallapodas feltételeinek torténé megfelelést folyamatosan nyomon
kdveti, havi szinten méri és errél dsszefoglalé kimutatast kiild az Arjegyzének.

Amennyiben az Arjegyz6 nem tesz eleget az Arjegyz6i Megallapodasban foglalt, 2.1 pont
szerinti (minimum szint{) kotelezettségeinek, ugy a Tézsde rendkivili felmondassal felmondja
az Arjegyz6i Megallapodast.

Amennyiben az Arjegyz6i Oszténzé Rendszerben résztvevd Arjegyzé 3 egymast kévetd
hénapig nem tesz eleget az Arjegyz6i Megallapodasban foglalt, 3. és 4. pontok szerinti
(szigorubb), kdtelezettségeinek, ugy a Tézsde jogosult az Arjegyzét legfeljebb 6 hdnapra kizarni
az Arjegyz6i Oszténzé Rendszerbdl.

Jelen szabalyozas fellilvizsgalata, médositasa

A Tézsde az Arjegyzés paramétereit (beleértve annak régzitését, hogy az adott termék likvidnek
mindsuil-e) rendes felllvizsgalat keretében minden naptari év marcius 31-ig meghatarozza,
kdzzéteszi, és egyuttal értesiti az Arjegyzdket. Az Arjegyzés rendes fellilvizsgalat keretében
meghatarozott paraméterei minden naptari év majuséanak elsé kereskedési napjan Iépnek
hatélyba.

A Tézsde a rendes feliilvizsgalaton feliil is jogosult a jelen szabalyozast — az Arjegyzéi Oszténzé
Rendszerekhez kapcsolddo szabalyok kivételével - barmikor azonnali hatallyal megvaltoztatni,
amely a kozzététellel valik hatalyossa.

Az Arjegyz6i Oszténzé Rendszert érintd valtoztatasokat a Tézsde koteles legalabb e médositas
hatalyba Iépése el6tt egy hénappal kdzzétenni.

A jelen szabalyozast a Tézsde vezérigazgatdja hatarozattal jogosult egyoldalian médositani,
amelyrél az Uzletszabalyzat rendelkezései szerinti kdzzététellel tajékoztatja a Tézsdetagokat.

Végh Richard
vezérigazgatd
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1. szama Melléklet — Az Arjegyzés paraméterei

Equit ot) and ETF
ISIN Mandatory Market Making Agreement Market Making Incentive Schem

Max. spread (bps) - Min. quantity (pcs) Max. spread (bps) - "S" |Min. quantity (pcs) - "Q"

HU0000153937 MOL 150 240 590

HU0000061726 oTP 150 60 50% 20 150 70%
HU0000123096 RICHTER 150 80 50% 20 200 70%
HU0000704960 ETFBUXOTP 300 370 50% 120 920 50%
HU0000167788 4G 300 880 50% - - -
HU0000170824 AKKO 300 2330 50% - - -
HU0000155726 ALTEO 300 210 50% - - -
HU0000198668 AMIXA 300 1480 50% - - -
HU0000093257 ANY 300 390 50% - - -
HU0000102132 APPENINN 300 4 080 50% - - -
HU0000164504 AUTOWALLIS 300 6 540 50% - - -
HU0000167986 BIF 300 3160 50% - - -
HU0000180112 CIGPANNONIA 300 2140 50% - - -
HU0000151956 DELTA 300 16 900 50% - - -
HU0000176722 DMKER 300 16 900 50% - - -
HU0000177613 DUNAHOUSE 300 1190 50% - - -
HU0000089198 ENEFI 300 4290 50% - - -
HU0000173737 ENEFI ELS 300 2150 50% - - -
HU0000188776 EPROLIUSIA 300 260 50% - - -
HU0000199351 ESENSE 300 1180 50% - - -
HU0000182969 FINEXT 300 540 50% - - -
HU0000182977 FINEXT B 300 550 50% - - -
HU0000066394 FORRAS/OE 300 500 50% - - -
HU0000066071 FORRAS/T 300 380 50% - - -
HU0000107362 FUTURAQUA 300 27 910 50% - - -
HU0000083696 GSPARK 300 190 50% - - -
HU0000099387 KULCSSOFT 300 280 50% - - -
HU0000093943 MASTERPLAST 300 190 50% - - -
HU0000178272 MEGAKRAN 300 163 040 50% - - -
HU0000139761 MKBBANK 300 300 50% - - -
HU0000073507 MTELEKOM 300 1530 50% - - -
HU0000194717 NORDTELEKOM 300 57 420 50% - - -
HU0000182308 NUTEX 300 45110 50% - - -
HU0000110226 OPUS 300 5 040 50% - - -
HU0000180211 ORMESTER 300 1050 50% - - -
HU0000149679 OTT1 300 4020 50% - - -
HU0000089867 PANNERGY 300 510 50% - - -
HU0000165675 PENSUM 300 290 50% - - -
HU0000073457 RABA 300 470 50% - - -
HU0000170246 SET 300 33780 50% - - -
HU0000192786 SPLUS 300 250 50% - - -
HU0000173752 SUNDELL 300 10 50% - - -
HU0000078175 TAKAREKJZB 300 1510 50% - - -
HU0000145990 UBM 300 20 50% - - -
AT0000908504 VIG 300 60 50% - - -
HU0000120720 WABERERS 300 310 50% - - -
HU0000074844 ZWACK 300 30 50% - - -




Hataridos index, részvény és ETF

Instrumentum Kotelezé Arjegyzé Megallapodas gyz6i Oszténzé Rendszer
Max. arsav (bp) - "S" | Min. menny. (db) - "Q" Teljesités - "C" Max. arsav (bp) Min. menny. (db) - "Q" Teljesités - "C"

BUX 150 10 50% 50* 50 70%
BUMIX 150 10 50% 50 50 70%
MOL 150 10 50% 20 50 70%
OTP 150 10 50% 20 50 70%
RICHTER 150 10 50% 20 50 70%
EGYEB 300 10 50% - - -

* 100 az adott nap hatralevd részében attdl az idéponttdl kezdve, amikor a BUX index értéke az el6z6 napi zaroértékéhez képest 4%-kal eltér

Opcids index és részvén
Instrumentum Kotelezé Arjegyzé Megallapodas Arjegyz6i Osztonzé Rendszer
Max. arsav (bp) - "S" | Min. menny. (db) - "Q" Max. arsav (bp) - "S" | Min. menny. (db) - "Q"

BUX 10 50% 250 (a lehivasi arhoz 50 70%
MOL 500 (a lehivasi arhoz 10 50% ssony e 50 70%
oTP viszonyftva) 10 50% 50 70%
MTELEKOM 10 50% - - -

zonnali piaci termékcsoportok

Instrumentum-csoport Kotelez6 Arjegyz6 Megallapodas
Max. arsav (bp) - "S" Min. menny. (db) - "Q" Teljesités - "C"

Investment certifikat / warrant 1000 100 50%

Turbo certifikat / warrant 4000 100 50%
Karpétlasi jegy 400 1000 50%
Befektetési jegy 400 10 milli6 HUF, 50%

50 ezer EUR, vagy USD
Ossznévértéknek megfeleld
darabszamu értékpapir

Hitelpapirok 500 50%




Instrumentum-csoport

Hatarid6s deviza

Kotelez6 Arjegyz6 Megallapodas

Max. arsav (bp) - "S" | Min. menny. (kontr.) - "Q"

Teljesités - "C"

100 10 50%
Hataridds aru 1000 10 50%
Opciés deviza 500 (Z.i Iehlva'5| arhoz 10 50%

viszonyitva)




